PARTE CUARTA

Normas especiales aplicables a las operaciones
de los establecimientos de crédito

CapriTuLo |

Disposiciones Especiales Relativas a las Operaciones Autorizadas

Articulo 118. OPERACIONES ESPECIALES

1. Operaciones fiduciarias autorizadas. A
partir de la vigencia de la Ley 45 de 1990,
los establecimientos de crédito no podran
prestar servicios fiduciarios, salvo tratan-
dose de operaciones de recaudo y trans-
ferencia de fondos que sean complemen-
tarias o vinculadas a sus actividades o
cuando obren como agentes de transfe-
rencia y registro de valores o como de-
positarios. En ningun caso, la actuacion
como depositario en desarrollo del pre-
sente numeral podra implicar la recepcion
de moneda corriente, divisas o de cheques,
giros y letras de cambio u otros documen-
tos analogos para su cobro.

No se aplicara lo dispuesto en este nu-
meral a las instituciones financieras de
creacion legal, cuya finalidad primordial
sea la financiacion de proyectos o progra-
mas de inversion del sector energético, o
la promocion del desarrollo regional y
urbano actuando como entidades de
redescuento, o la financiacion a traves de
redescuento de actividades de produccion
o comercializacion del sector agropecua-
rio, o la ejecucion directa de las normas y
politicas monetarias, cambiarias y cre-
diticias, desempefiando facultades de na-
turaleza unica o diferentes de las que las
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leyes y reglamentos confieren a las demas
instituciones financieras.

Paragrafo. Sin perjuicio de lo dispuesto en
el presente numeral, los establecimientos
de crédito conservaran plena capacidad
para ejecutar hasta su culminacion los con-
tratos de fiducia de administracion o dis-
posicidn, celebrados con anterioridad a la
vigencia de la ley en mencidn, cuya finali-
dad sea la de garantizar o pagar pasivos.
Para el efecto, el establecimiento de crédi-
to podra ejercer las mismas facultades y
estard sometido a las mismas obligaciones
previstas en la ley y en el contrato.

2. Nuevas operaciones financieras. Las
operaciones y servicios financieros
nuevos que no versen sobre activida-
des propias de entidades vigiladas por
la Superintendencia de Valores podréan
prestarse por los establecimientos de
crédito, previa autorizacion de su junta
directiva. En todo caso, los estableci-
mientos deberan informar a la Superin-
tendencia Bancaria las caracteristicas
de la operacion o servicio con una an-
telacion no menor de quince (15) dias a
la fecha en que vayan a iniciar su pres-
tacion. Una vez recibida esta informa-
cion, la Superintendencia Bancaria su-
ministrara copia de la misma a la Junta
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Directiva del Banco de la Republica cuan-
do ésta lo solicite. Dicha Superintenden-
cia podra ordenar la suspension de las
mencionadas operaciones de oficio 0 a
peticion de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, cuando impliquen des-
viaciones al marco propio de las activi-
dades de tales instituciones o por razo-
nes de politica monetaria o crediticia.

Ley 510/99

Art. 118. Cuando una entidad financiera adquiera
de otra, cartera de crédito, contratos de leasing o
de arrendamiento financiero, puede contratar con
el vendedor el recaudo, la cobranza y la transfe-
rencia de los pagos correspondientes y, en gene-
ral, la gestion de dicha cartera o contrato. En con-
secuencia, en adelante, los establecimientos de
crédito podran administrar la cartera de crédito y
los contratos que hayan enajenado.

Ley 546/99

Art. 9°. Bonos hipotecarios. Se autoriza a los esta-
blecimientos de crédito la emision de bonos hipo-
tecarios denominados en UVR, los cuales se
enmarcaran dentro de los siguientes lineamientos:

1. Seran titulos valores de contenido crediticio.

2. Seran emitidos por los establecimientos de cré-
dito y tendran como finalidad exclusiva cumplir los
contratos de crédito para la construccion de vi-
vienda y para su financiacion a largo plazo.

3. Los créditos que obtengan financiacion median-
te la emision de bonos hipotecarios deberan estar
garantizados con hipotecas de primer grado, que
no podran garantizar ninguna otra obligacion.

4. Los créditos que hayan sido financiados con ho-
nos hipotecarios no podran ser vendidos, ni cedidos
o transferidos de ninguna manera, ni sometidos a
ningln gravamen, ni utilizados como garantias por
el emisor de los respectivos bonos, con excepcion
de lo sefialado en el articulo siguiente.

Con todo, el establecimiento de crédito emisor
podra convenir con otro establecimiento de crédito
que éste asuma la obligacion de pagar los honos,
para lo cual cederd la correspondiente cartera hi-

potecaria, de conformidad con las normas que al
respecto expida el Gobierno Nacional, siempre que
dichas operaciones cuenten con la autorizacion de
la Superintendencia Bancaria, previo concepto fa-
vorable del Consejo Asesor y el consentimiento de
la Asamblea de los tenedores de bonos.

5. El emisor, 0 quien haya asumido la obligacion de
pagar los bonos, sera responsable por la adminis-
tracion y gestion de los activos que se financien
mediante los mismos, ante los tenedores de di-
chos honos. Para el efecto, deberd suscribir un
contrato de administracion.

6. La Superintendencia Bancaria establecera obli-
gaciones de revelacion contable que garanticen el
adecuado conocimiento del pablico sobre el valor
de aquella parte de los activos que, no obstante
figurar en el balance de los establecimientos de
crédito, no forman parte de la prenda general de
los acreedores de los mismos, en caso de liquida-
cion de la entidad emisora, de acuerdo con lo esta-
blecido en el articulo siguiente.

7. La Superintendencia de Valores sefialara los requi-
sitos y condiciones para la emision y colocacion de
los bonos que se emitan en desarrollo de lo aqui
previsto, los cuales deheran promover su homogenei-
dad y liquidez. En todo caso, los bonos a que se
refiere el presente articulo seran desmaterializados y
podran negociarse a través de las Bolsas de Valores.

Nota: Respecto del articulo 9 de la Ley 546 de
1999 la expresion “expresadas en UVR” fue declara-
da exequible. Corte Constitucional. M.P. Marco
Gerardo Monroy Cabra. Sentencia C-1192 del 15 de
noviembre de 2001. Exp. D-3476.

Ley 546/99

Art. 12. Titularizacion de cartera hipotecaria. Los es-
tablecimientos de crédito y las entidades descri-
tas en el articulo 1° de la presente ley podran
emitir titulos representativos de créditos otorga-
dos para financiar la construccion y la adquisicion de
vivienda, incluyendo sus garantias o titulos represen-
tativos de derechos sobre los mismos y sobre las
garantias que los respaldan, cuando tengan como
propdsito enajenarlos en el mercado de capitales.
Dichos titulos sélo contaran, de parte de los respec-
tivos emisores, con las garantias o compromisos
respecto de la administracion y el comportamiento
financiero de los activos, que se prevean en los
correspondientes reglamentos de emision.

Actualizaciéon No. 3 - Junio de 2004



PARTE CUARTA - CAPITULO | - ARTICULO 119 ‘ 325

Los establecimientos de crédito podran otorgar ga-
rantfas a los titulos representativos de proyectos
inmobiliarios de construccién.

Los establecimientos de crédito tamhién podran trans-
ferir sus créditos, incluyendo las garantias o los dere-
chos sobre los mismos y sus respectivas garantias,
a sociedades titularizadoras, a sociedades fiduciarias
en su calidad de administradoras de patrimonios au-
tdnomos 0 a otras instituciones autorizadas por el
Gobierno Nacional, con el fin de que éstas emitan
titulos, en las condiciones previstas en el presente
articulo, para ser colocadas entre el pablico.

Cuando en desarrollo de esta autorizacion se movi-
licen activos de manera directa 0 se transfieran
para su posterior movilizacion, se entendera que los
activos transferidos no se restituiran al patrimonio
del originador ni al del emisor, en los casos en que
éste se encuentre en concordato, liquidacion, o cual-
quier otro proceso de naturaleza concursal.

La Superintendencia de Valores sefialara los requisi-
tos y condiciones para la emisién y colocacion de los
diferentes titulos que se emitan en desarrollo de lo
aqui previsto, los cuales deberan promover su homo-
geneidad y liquidez. En todo caso, los titulos a que se
refiere el presente articulo seran desmaterializados.

Paragrafo. La cesion de cualquier crédito, garantia o
derecho sobre los mismos, que se realice para mo-
vilizar activos financieros en desarrollo de lo dis-
puesto en el inciso primero del presente articulo, no
producira efectos de novacion y sélo requerira para
perfeccionarse que se dé cumplimiento a lo dis-
puesto en el articulo 15 de la Ley 35 de 1993, 0 en
la norma que lo sustituya o modifique, y a sus regla-
mentos. La Superintendencia Bancaria tendra, res-
pecto de los procesos de movilizacion de activos a
que se refiere el presente articulo, las facultades
previstas en el (ltimo inciso de dicha norma.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo 1I, Capitulo I.
Instrucciones generales relativas a las operacio-
nes activas de crédito comunes a los estableci-
mientos de crédito.

Véase ademas:

L. 510/99, art. 117. Inversiones en sociedades de
inversion colectiva.
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D. 1638/96. Por el cual se autorizan a los estable-
cimientos bancarios y las corporaciones financie-
ras realizar por cuenta propia cotizaciones en fir-
me de compra y venta de titulos de deuda piblica
de la Nacion.

D. 2396/00, art. 1°. Operaciones con derivados.
D. 21/01, art. 1°. Inversiones de los establecimien-
tos de crédito, las sociedades de servicios financie-
ros y las sociedades de capitalizacion en socieda-
des de servicios técnicos y administrativos.

D. 332/01, art. 1°. Objeto del contrato de ahorro
programado para la compra de vivienda con dere-
cho real de habitacion.

D. 611/01. Autoriza una operacion nueva a los es-
tablecimientos de crédito.

D. 2782/01. Reglamenta parcialmente el articulo
30 de la Ley 546 de 1999.

Articulo 119. REGIMEN DE FILIALES DE
SERVICIOS FINANCIEROS Y COMISIO-
NISTAS DE BOLSA

1. Modificado por el articulo 7° de la Ley
510 de 1999. Inversiones en sociedades
de servicios financieros y sociedades co-
misionistas de bolsa. Los bancos, las cor-
poraciones financieras, las corporacio-
nes de ahorroy vivienday las compafiias
de financiamiento comercial podran par-
ticipar en el capital de sociedades fidu-
ciarias, sociedades comisionistas de bol-
sa, almacenes generales de depdsito y
sociedades administradoras de fondos
de pensiones y cesantias, siempre que
se observen los siguientes requisitos:

a) Las entidades mencionadas deberan
organizarse con arreglo a las normas de
los establecimientos bancarios, tener ob-
jeto exclusivo y revestir la forma de socie-
dad anénima; también podran constituir-
se bajo la forma de cooperativas cuando
se trate de una filial de servicios financie-
ros constituida por bancos, corporaciones
financieras o compafiias de financiamien-
to comercial, de naturaleza cooperativa;



b) Modificado por articulo 7° de la Ley 510
de 1999. La totalidad de las inversiones
en sociedades filiales y demas inversio-
nes de capital autorizadas, diferentes de
aquellas que efecttien los establecimien-
tos en cumplimiento de disposiciones le-
gales, no podra exceder en todo caso del
ciento por ciento (100%) de la suma del
capital, reservas patrimoniales y cuenta
de revalorizacion de patrimonio del res-
pectivo banco, corporacion financiera, cor-
poracion de ahorro y vivienda o compa-
fila de financiamiento comercial, excluidos
los activos fijos sin valorizaciones y des-
contadas las pérdidas acumuladas, y

¢) La participacion en el capital no podra
ser inferior al cincuenta y uno por ciento
(51%) de las acciones suscritas, ya sea di-
rectamente o con el concurso de otras so-
ciedades vinculadas a la matriz, salvo que
se trate de aquellas que se organicen como
almacenes generales de depésito, en cuyo
caso tal participacion puede ser inferior.

Paragrafo. Para los exclusivos efectos
de lo dispuesto en la presente norma se
entiende por sociedades vinculadas
aquéllas en las cuales la matriz tiene
una participacion en el capital igual o
superior al cinco por ciento (5%); aqué-
[las en las que estas Ultimas tengan una
participacion igual o superior al veinte
por ciento (20%); y aquéllas que tengan
en la matriz una participacion directa
o indirecta igual o superior al cinco por
ciento (5%). En todo caso, la participa-
cion directa de la matriz no podra ser
inferior al veinte por ciento (20%).

2. Prohibiciones generales. Las socieda-
des filiales de que trata el numeral ante-
rior se someteran a las siguientes reglas:
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a) No podran adquirir o poseer a ningun
titulo acciones, cuotas, partes de interés o
aportes sociales de caracter cooperativo
en cualquier clase de sociedades 0 aso-
ciaciones, salvo que se trate de la inver-
sion a que alude el articulo 110, nume-
ral 2 del presente Estatuto o de bienes
recibidos en pago, caso este en el cual se
aplicaran las normas que rigen para los
establecimientos bancarios. No obstan-
te, las sociedades comisionistas de bol-
sa, las sociedades fiduciarias y las so-
ciedades administradoras de fondos de
pensiones y cesantias podran adquirir
acciones de conformidad con las dispo-
siciones que rigen su actividad,;

b)No podran adquirir acciones de la
matriz ni de las subordinadas de
ésta, y

¢) Cuando se trate de sociedades fidu-
ciarias, de comisionistas de bolsa y de
sociedades administradoras de fondos
de pensiones y cesantias, no podran ad-
quirir ni negociar titulos emitidos,
avalados, aceptados o cuya emision sea
administrada por la matriz, por sus fi-
liales o subsidiarias, salvo que se trate
de operaciones de las sociedades comi-
sionistas originadas en la celebracion
de contratos de comision para la com-
pra y venta de valores, las cuales se
sujetaran a las reglas que para el efecto
dicte la Superintendencia de Valores.

Paragrafo. Lo dispuesto en el presente
numeral es aplicable también a todas
aquellas sociedades de servicios finan-
cieros en cuya constitucion u organiza-
cion participen entidades no sometidas
a la inspeccion y vigilancia de la Su-
perintendencia Bancaria.

Actualizaciéon No. 3 - Junio de 2004



PARTE CUARTA - CAPITULO | - ARTICULO 119 ‘ 327

3. Restricciones a las operaciones rea-
lizadas entre la matriz y sus filiales.
Las operaciones de la matriz con sus
sociedades de servicio estaran sujetas
a las siguientes normas:

a) No podran tener por objeto la adqui-
sicion de activos a cualquier titulo, salvo
cuando se trate de operaciones que tien-
dan a facilitar la liquidacion de la filial;

b) Modificado por el articulo 63 de la Ley
510 de 1999. No podréan consistir en ope-
raciones activas de crédito, cuando se trate
de sociedades fiduciarias, comisionistas
de bolsa y administradoras de fondos de
pensiones y cesantias, salvo cuando se
trate del pago por el establecimiento ban-
cario matriz de cheques girados por la fi-
lial por valor superior al saldo de su cuenta
corriente, siempre que el excedente co-
rresponda al valor de cheques consig-
nados y aun no pagados por razon del
canje, y su valor se cubra al dia habil
siguiente al del otorgamiento del des-
cubierto, asi como en aquellos casos ana-
logos que el Gobierno Nacional autorice, y

¢) Modificado por el articulo 35 de la Ley
795 de 2003. No podran celebrarse ope-
raciones que impliquen conflictos de
interés. La Superintendencia Bancaria
determinard y calificara en la forma pre-
vista en los incisos 2° y 3° del numeral 6
del articulo 98 del presente Estatuto, la
existencia de tales conflictos. Asi mismo,
podra establecer mecanismos a través de
los cuales se subsane la situacion de con-
flicto de interés, si a ello hubiere lugar.

Paragrafo. Lo dispuesto en el presente
numeral es aplicable también a todas
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aquellas sociedades de servicios finan-
cieros en cuya constitucion u organiza-
cion participen entidades no sometidas
a la inspeccion y vigilancia de la Su-
perintendencia Bancaria.

4. Autonomia de las filiales. La activi-
dad de las filiales de entidades someti-
das al control y vigilancia de la Super-
intendencia Bancaria debera realizarse en
condiciones de independencia y autono-
mia administrativa, de modo que tengan
suficiente capacidad de decision propia
para realizar las operaciones que cons-
tituyen su objeto.

Véase ademas:

L. 222/95, art. 26. Subordinacion.

L. 546/99, art. 5°. Conversion de las corporacio-
nes de ahorro y vivienda en bancos comerciales.
D. 656/94. Régimen juridico y financiero de las
sociedades que administran fondos de pensio-
nes, art. 3°.

Conceptos:

94037531-1 del 12 de agosto de 1994. Superinten-
dencia Bancaria. Matrices y filiales. Participacién
accionaria en Administradoras de Fondos de Pensio-
nes. Criterios para determinar los accionistas en la
matriz y la filial en cualquier tipo de sociedad. Publi-
cado en Conceptos sobre la Ley 100 de 1993, Tomo
I, Superintendencia Bancaria, 1996, pag.108.

95015395-5 del 15 de marzo de 1996. Superintenden-
cia Bancaria. Operaciones restrictivas entre la matriz y
sus filiales. Pago de cheques sobre canje entre el banco
matriz y el fondo comdn ordinario administrado por una
sociedad fiduciaria filial. Publicado en Doctrina y Con-
ceptos Financieros 1994-1998, Superintendencia Ban-
caria. Legis S.A., 1999, pdg. 387.

96020031-4 del 9 de septiembre de 1996. Superin-
tendencia Bancaria. Matrices y filiales. Restricciones y
prohibiciones. Publicado en Boletin de Actualizacién
Juridica, Superintendencia Bancaria, 1997, pdg. 43.



1998024829-2 del 3 de julio de 1998. Superinten-
dencia Bancaria. Inversiones de las sociedades de
servicios financieros en las filiales de su matriz, res-
fricciones. Publicado en Doctrina y Conceptos Finan-
cieros 1994-1998, Superintendencia Bancaria. Legis
S.A., 1999, pdg. 520.

1998049322-1 del 20 de octubre de 1998. Superin-
tendencia Bancaria. Inversiones en las entidades su-
bordinadas del exterior. Supervisién comprensiva y
consolidada, facultad de control y vigilancia de la
Superintendencia Bancaria. Publicado en Doctrina y
Conceptos Financieros 1994-1998, Superintenden-
cia Bancaria. Legis S.A., 1999, pdg. 511.

1998045919-5 del 20 de enero de 1999. Superinten-
dencia Bancaria. Las sociedades fiduciarias no pue-
den con sus propios recursos, ni con los de los fidei-
comisos que administran, adquirir o negociar fitulos
emitidos, avalados, aceptados o cuya emisién sea
administrada por la matriz, por sus filiales o subsi-
diarias. Publicado en Doctrina y Conceptos Financie-
ros 1999, Superintendencia Bancaria. Editorial Im-
prenta Nacional, 2000, pdg. 262.

1999039466-1 del 2 de agosto de 1999. Superinten-
dencia Bancaria. Inversiones del exterior en socieda-
des filiales de servicios financieros. Matriz nacional
o extranjera. Articulo 119 del Estatuto Orgdnico del
Sistema Financiero. Publicado en Doctrina y Con-
ceptos Financieros 1999, Superintendencia Banca-
ria. Editorial Imprenta Nacional, 2000, pdg. 252.

Articulo 120. NORMAS APLICABLES A LAS
OPERACIONES ACTIVAS DE CREDITO

1. Informacion requerida para el otorga-
miento de crédito. De conformidad con el
articulo 620 del Decreto 624 de 1989 (Esta-
tuto Tributario), para efectos del otorga-
miento de préstamos las entidades de cré-
dito deberan fundamentarse en la
informacion contenida en la declaracion de
rentay complementarios del solicitante, co-
rrespondiente al Gltimo periodo gravable.

Ley 510/99
Art. 47. A partir de la entrada en vigencia de la
presente ley, las entidades sujetas al control y
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vigilancia de la Superintendencia Bancaria debe-
ran exigir a las entidades y organismos del sector
plblico que presenten solicitudes de créditos, los
estados financieros, presupuestos, notas explica-
tivas y demas informacion pertinente que permita
acreditar su capacidad de pago, en los plazos y
condiciones del crédito solicitado, de conformidad
con las disposiciones legales que les rigen.

Ley 617/00

Art. 90. Otorgamiento de créditos. Ninguna entidad
financiera podra otorgar créditos a las entidades
territoriales que incumplan los limites estableci-
dos en la presente ley, sin la previa autorizacion
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y la
suscripcion de un plan de desempefio en los térmi-
nos establecidos en la Ley 358 de 1997 y sus
disposiciones complementarias.

2. Condiciones de los créditos de largo
plazo para vivienda. Los créditos de lar-
go plazo que otorguen las instituciones
financieras para la adquisicion, cons-
truccion, mejora o subdivision de vi-
vienda no podran contener exigencias
0 contraprestaciones de ningun tipo.

Todos los comprobantes expedidos al
deudor y las comunicaciones informati-
vas referentes al desarrollo del crédito de-
beran expresarse en moneda corriente.

En los seguros que se pacten sobre el
bien hipotecado el valor asegurado no
podra sobrepasar el de la parte destruc-
tible del inmueble; y en los seguros de
vida del deudor, el valor asegurado no
excedera el del saldo insoluto del crédi-
to. En todos los casos el deudor debera
recibir un certificado individual y co-
pia de las condiciones del contrato de
seguro con la estipulacion de la tarifa
aplicable. La factura de cobro del crédi-
to presentara por separado y en mone-
da corriente la liquidacion de las
primas como obligacion independien-
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te de los cobros referentes al crédito de

largo plazo.

Ley 45/90

Art. 64. Aplicacion de las normas sobre limites a los
intereses, par. 2°. Toda tasa de interés legal o con-
vencional en la cual no se indique una periodicidad
de pago determinada se entenderd expresada en
términos de interés efectivo anual.

Ley 546/99

Art. 17. Condiciones de los créditos de vivienda indi-
vidual. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo
1° de la presente ley, el Gobierno Nacional esta-
blecera las condiciones de los créditos de vivienda
individual a largo plazo, que tendran que estar de-
nominados exclusivamente en UVR, de acuerdo
con los siguientes criterios generales:

1. Estar destinados a la compra de vivienda nueva
0 usada o a la construccion de vivienda individual.

2. Tener una tasa de interés remuneratoria, calcu-
lada sobre la UVR, que se calculara en forma ven-
cida y no podra capitalizarse. Dicha tasa de inte-
rés sera fija durante toda la vigencia del crédito, a
menos que las partes acuerden una reduccion de
la misma y deberan expresarse (nica y exclusiva-
mente en términos de tasa anual efectiva.

Nota: El numeral 2 del articulo 17 de la Ley 546
de 1999 fue declarado exequible por la Corte
Constitucional. M.P. José Gregorio Hernandez
Galindo. Sentencia C-955 del 26 de julio de 2000.
Exps. D-2823 y D-2828. La exequibilidad se di6
en el entendido de que la tasa de interés remu-
neratoria a que se refiere no incluiré el valor de
la inflacién, seréa siempre inferior a la menor tasa
real que se esté cobrando en las demas operacio-
nes crediticias en la actividad financiera, segun
certificacién de la Superintendencia Bancaria, y
su maximo sera determinado por la Junta Direc-
tiva del Banco de la Republica, conforme a lo
resuelto por la Corte Constitucional en senten-
cias C-481 del 7 de julio de 1999 y C-208 del 1°
de marzo de 2000.

3. Tener un plazo para su amortizacion comprendi-
do entre cinco (5) afios como minimo y treinta (30)
afios como méximo.
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4. Estar garantizados con hipotecas de primer gra-
do constituidas sobre las viviendas financiadas.

5. Tener un monto maximo que no exceda el por-
centaje, que de manera general establezca el Go-
bierno Nacional, sobre el valor de la respectiva
unidad habitacional, sin perjuicio de las normas
previstas para la financiacion de vivienda de inte-
rés social subsidiable.

Véase ademas:

D. 145/00, art. 1°. Condiciones de los créditos, lit.
a) Monto del crédito.

6. La primera cuota del préstamo no podra repre-
sentar un porcentaje de los ingresos familiares
superior al que establezca, por reglamento, el Go-
bierno Nacional.

Nota: El numeral 6 del articulo 17 de la Ley 546 de
1999 fue declarado exequible por la Corte Constitu-
cional. M.P José Gregorio Hernandez Galindo. Sen-
tencia C-955 del 26 de julio de 2000. Exps. D-2823
y D-2828. La exequibilidad se di6 sdlo en el enten-
dido de que las expresiones “primera cuota” se re-
fieren no solamente a la primera del préstamo, sino
también a la primera que se pague luego de una
reestructuracion del crédito, de conformidad con el
articulo 20 de la Ley 546 de 1999.

Véase ademas:

D. 145/00, art. 1°, Condiciones de los créditos, lit.
b) Limite para la primera cuota.

7. Los sistemas de amortizacion tendran que ser
expresamente aprobados por la Superintendencia
Bancaria.

Nota: El numeral 7 del articulo 17 de la Ley 546 de
1999 fue declarado exequible por la Corte Constitu-
cional. M.P José Gregorio Hernandez Galindo. Sen-
tencia C-955 del 26 de julio de 2000. Exps. D-2823
y D-2828. La exequibilidad se dio Unicamente si se
entiende que la Superintendencia Bancaria no podra
aprobar ningun plan de amortizacion en materia de
financiacion de vivienda en cuya virtud en las cuotas
mensuales s6lo se paguen intereses. En todas las
cuotas, desde la primera, tales planes deben con-
templar amortizacién a capital, con el objeto de que



el saldo vaya disminuyendo, sin que ello se pueda
traducir en ningun caso en incremento de las cuotas
que se vienen pagando, para lo cual, si es necesa-
rio, podra ampliarse el plazo inicialmente pactado.
En las cuotas mensuales, si asi lo quiere el deudor,
se ird pagando la correccion por inflacién a medida
que se causa.

8. Los créditos podran pagarse total o parcialmen-
te en cualquier momento sin penalidad alguna. En
caso de prepagos parciales, el deudor tendra dere-
cho a elegir si el monto abonado disminuye el valor
de la cuota o el plazo de la obligacion.

9. Para su otorgamiento, el establecimiento de cré-
dito deberé obtener y analizar la informacion refe-
rente al respectivo deudor y a la garantia, con
base en una metodologia técnicamente idonea que
permita proyectar la evolucion previsible tanto del
precio del inmueble, como de los ingresos del deu-
dor, de manera que razonablemente pueda con-
cluirse que el crédito durante toda su vida podria
ser puntualmente atendido y estaria suficiente-
mente garantizado.

10. Estar asegurados contra los riesgos que deter-
mine el Gobierno Nacional.

Véase ademas:

D. 145/00, art. 1°. Condiciones de los créditos, lit.
¢) Seguros.

Paragrafo. No obstante lo dispuesto en el presen-
te articulo, los establecimientos de crédito y to-
das las demas entidades a que se refiere el articu-
lo 1° de la presente ley, podran otorgar créditos
de vivienda denominados en moneda legal co-
lombiana, siempre que tales operaciones de cré-
dito se otorguen con una tasa fija de interés du-
rante todo el plazo del préstamo, los sistemas de
amortizacion no contemplen la capitalizacion de
intereses y se acepte expresamente el prepago,
total o parcial, de la obligacion en cualquier mo-
mento sin penalidad alguna. Se aplicaran a éstas
operaciones todas las demds disposiciones pre-
vistas en ésta ley para los créditos destinados a
la financiacién de vivienda individual.

Adicionalmente y a solicitud del deudor, las obliga-
ciones establecidas en UPAC por los establecimien-
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tos de crédito y por todas las demas entidades a
que se refiere el articulo 1° de la presente ley, po-
dran redenominarse en moneda legal colombiana en
las condiciones establecidas en el inciso anterior.

Nota: El articulo 17 de la Ley 546 fue declarado
exequible. Corte Constitucional. Sala Plena. M.P José
Gregorio Hernandez Galindo. Sentencia C-955 del
26 de julio de 2000. Exps. D-2823 y D-2828.

Ley 546/99

Art. 19. Intereses de mora. En los préstamos de
vivienda a largo plazo de que trata la presente
ley no se presumen los intereses de mora. Sin
embargo, cuando se pacten, se entendera que no
podran exceder una y media veces el interés re-
muneratorio pactado y solamente podran cobrar-
se sobre las cuotas vencidas. En consecuencia,
los créditos de vivienda no podran contener clau-
sulas aceleratorias que consideren de plazo ven-
cido la totalidad de la obligacién hasta tanto no
se presente la correspondiente demanda judicial
(0 se someta el incumplimiento a la justicia arbi-
tral en los términos establecidos en la correspon-
diente clausula compromisoria). El interés
moratorio incluye el remuneratorio.

Nota: El articulo 19 de la Ley 546 de 1999 fue
declarado exequible. No obstante, el texto entre
paréntesis fue declarado inexequible. Corte Consti-
tucional. M.P José Gregorio Hernandez Galindo.
Sentencia C-1140 del 30 de agosto de 2000. Exps.
D-27717,D-2782, D-2783, D-2792, D-2802, D-2809
y D-2811. Mediante auto del 29 de marzo de 2001
se enmendo la parte resolutiva de la sentencia C-
1140, en el sentido de incluir la expresion “del articu-
lo 19 de la Ley 546 de 1999".

Ley 546/99

Art. 20. Homogeneidad contractual. La Superinten-
dencia Bancaria establecerd condiciones unifor-
mes para los documentos contentivos de las con-
diciones del crédito y sus garantias, mediante los
cuales se formalicen las operaciones activas de
financiacion de vivienda individual a largo plazo.

Durante el primer mes de cada afio calendario, los
establecimientos de crédito enviaran a todos sus
deudores de créditos individuales hipotecarios para
vivienda una informacién clara y comprensible, que
incluya como minimo una proyeccion de lo que
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serfan los intereses a pagar en el préximo afio y
los que se cobraran con las cuotas mensuales en
el mismo periodo, todo ello de conformidad con
las instrucciones que anualmente imparta la Su-
perintendencia Bancaria. Dicha proyeccion se acom-
pafiara de los supuestos que se tuvieron en cuenta
para efectuarla y en ella se indicara de manera
expresa que los cambios en tales supuestos impli-
caran necesariamente modificaciones en los mon-
tos proyectados. Con hase en dicha informacion
los deudores podran solicitar a los establecimien-
tos de crédito acreedores, durante los dos prime-
ros meses de cada afio calendario, la reestructu-
racion de sus créditos para ajustar el plan de
amortizacion a su real capacidad de pago, pudién-
dose de ser necesario ampliar el plazo inicialmen-
te previsto para su cancelacion total.

Nota: El articulo 20 de la Ley 546 de 1999 fue
declarado exequible por la Corte Constitucional. M.P
José Gregorio Hernandez Galindo. Sentencia C-955
del 26 de julio de 2000. Exps. D-2823 y D-2828. La
exequibilidad se di6 en el entendido de que la rees-
tructuracion del crédito pedida por el deudor dentro
de los dos primeros meses de cada ano, si hay
condiciones objetivas para ello, debe ser aceptaday
efectuada por la institucion financiera. En caso de
controversia sobre tales condiciones objetivas, deci-
dird la Superintendencia Bancaria. Bajo cualquiera
otra interpretacion, el articulo se declara inexequible.

Ley 795/03

Art. 96. Cobertura a los créditos individuales de vi-
vienda a largo plazo frente al incremento de la UVR
respecto de una tasa determinada. Con la finalidad
de propiciar condiciones estables en los créditos
destinados a la financiacion de vivienda, el Go-
bierno Nacional, a través del Fondo de Garantias
e Instituciones Financieras (Fogafin), podra reali-
zar operaciones con derivados con los estableci-
mientos de crédito, en su calidad de originadores,
propietarios o administradores de cartera origina-
da por establecimientos de crédito o con deudores
de créditos de vivienda individual a largo plazo,
evento en el cual el establecimiento de crédito
acreedor actuara como mandatario para la admi-
nistracion y ejecucion de las operaciones, con el
fin de otorgar cobertura frente al riesgo de varia-
cion de la UVR respecto de una tasa determinada,
a los deudores de créditos de vivienda individual a
largo plazo.
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El Gobierno Nacional reglamentard los aspectos ge-
nerales de la cobertura, la tasa pactada en los contra-
tos, la forma como los deudores podran acceder al
mecanismo, los aspectos relativos a su funciona-
miento y los demas aspectos inherentes a la figura.

Dicha cobertura se ofrecera respecto a los crédi-
tos individuales de vivienda a largo plazo que se
hayan otorgado a partir del 1° de septiembre del
afio 2002, que no superen ciento treinta (130) sa-
larios minimos legales mensuales vigentes y res-
pecto a viviendas cuyo valor no supere trescien-
tos veintitrés (323) salarios minimos legales
mensuales vigentes. La cobertura se ofrecera du-
rante los dos afios siguientes a la vigencia de esta
norma para los primeros 40.000 créditos que se
otorguen. La cobertura estara vigente durante la
vida del crédito de vivienda sin que en ningln caso
pueda exceder de quince (15) afios.

Los recursos que se requieran para el otorgamien-
to de la cobertura, incluidos los costos en que
incurra el Fondo de Garantfas de Instituciones Finan-
cieras (Fogafin), deberan presupuestarse por par-
te del Gobierno Nacional y seran manejados en
una cuenta especial que administrara el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin).

Paragrafo. Manténgase en el Fondo de Reserva
para la Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria
(FRECH) creado por el articulo 48 de la Ley
546 de 1999 una subcuenta por valor de cincuenta
mil millones ($50.000.000.000) de pesos para los
fines del presente articulo.

Decreto 2331/98

Art. 16. Los gastos en que incurran las entidades
financieras por concepto de la cobranza de la
cartera de créditos hipotecarios individuales para
vivienda, en la cual no medie un proceso judicial,
correran por cuenta de la respectiva institucion.
En consecuencia, los gastos por éste concepto
no podran ser trasladados a los deudores por
ninguna razon.

Decreto 145/00

Art. 1° lit. @) Monto de crédito. Podré financiarse hasta
el setenta por ciento (70%) del valor del inmueble.
Dicho valor sera el precio de compra o el de un
avallo practicado dentro de los seis (6) meses
anteriores al otorgamiento del crédito.



En los créditos destinados a la financiacion de
vivienda de interés social podra financiarse hasta
el ochenta por ciento (80%) del valor del inmueble.

Decreto 145/00

Art. 1° lit. b) Limite para la primera cuota. La primera
cuota del crédito no podrd representar mas del
treinta por ciento (30%) de los ingresos familiares.

Los ingresos familiares estan constituidos por los
recursos que puedan acreditar los solicitantes del
crédito, siempre que exista entre ellos relacion de
parentesco o se trate de conyuges o compafieros
permanentes. Tratandose de parientes deberan serlo
hasta el segundo grado de consanguinidad, prime-
ro de afinidad y Unico civil.

Decreto 145/00

Art. 1°, lit. c) Seguros. Los inmuebles financiados
deberdn estar asegurados contra los riesgos de
incendio y terremoto.

Decreto 066/03

Art. 2°. Cobertura a los créditos individuales de vivien-
da de largo plazo frente al incremento de la UVR res-
pecto de una tasa determinada. La Nacion-Ministe-
rio de Hacienda y Crédito Pdblico, a través del
Fondo de Garantfas de Instituciones Financieras,
Fogafin, podra realizar Operaciones de Cobertura
frente al riesgo de variacion de la Unidad de Valor
Real (UVR) respecto de una Tasa de Referencia
con los deudores de Créditos Elegibles, conforme
a las reglas que se establecen en el presente de-
creto. Para tal efecto, el Fondo podra contratar
con los establecimientos de crédito para que ac-
tien como mandatarios en la administracion y eje-
cucion de las Operaciones de Cobertura que se
realicen con los deudores respectivos.

Paragrafo. EI Fondo Nacional de Ahorro se en-
cuentra facultado para realizar con el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin,
las operaciones previstas en el presente decreto.

Decreto 066/03

Art. 4°, Créditos Elegibles. Los Créditos Elegibles
seran aquellos que cumplan las siguientes condi-
ciones:

1. Fecha de desembolso. Los créditos deberan
haberse desembolsado entre el 1° de septiembre
de 2002 y el 15 de enero de 2005.
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2. Destino de los créditos. Para ser elegibles para
la cobertura, los créditos deberan haber sido otor-
gados por establecimientos de crédito a una o va-
rias personas naturales para financiar la construc-
cion de vivienda propia, 0 la compra de vivienda
nueva o usada.

No seran elegibles para la cobertura los siguientes
créditos:

a) Los otorgados para la reparacion, subdivision o
ampliacion de vivienda;

h) Los otorgados a constructores;

¢) Los microcréditos, salvo los microcréditos in-
mobiliarios que se destinen a la adquisicion de
vivienda que cumplan las condiciones para ser
Créditos Elegibles;

d) Las novaciones totales o parciales, salvo:

i) Los créditos resultantes de la novacién que ha-
yan sido desembolsados dentro del periodo a que
se refiere el numeral 1 del presente articulo;

i) Los subrogaciones individuales de créditos, y

iii) Los nuevos créditos individuales para la financia-
cion de vivienda cuyo producto se destine al pago
de un crédito previamente concedido al constructor
para financiar la construccion del inmueble respec-
tivo; cuando, en todos estos casos se cumplan las
demés condiciones para ser Créditos Elegibles;

e) Los que con anterioridad hayan contado con
cobertura y la hayan perdido por mora de los deu-
dores o por haber estos solicitado su terminacion;

f) Aquellos en que alguno de los deudores ya fue-
ra, 0 haya sido, beneficiario de la cobertura, cuan-
do dicho deudor sea, o haya sido, propietario 0
copropietario del inmueble hipotecado, y

g) Los créditos originados en las reestructuracio-
nes, o refinanciaciones de créditos a deudores
individuales para la financiacién de vivienda, salvo
aquellos créditos que hayan sido desembolsados
dentro del periodo a que se refiere el Numeral 1 del
presente articulo.

3. Valor del crédito y del inmueble destinado a
vivienda. Los créditos no podran exceder de cien-
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to treinta (130) salarios minimos legales men-
suales vigentes y el inmueble respectivo no podra
tener un valor superior a trescientos veintitrés
(323) salarios minimos legales mensuales vi-
gentes. El valor del crédito se determinard en la
fecha de su desembolso, y el valor del inmueble
sera el que aparezca en el avallo que hubiere
sido realizado como parte del proceso de apro-
bacion del crédito respectivo por el estableci-
miento de crédito.

4. Estado del crédito. Los deudores no deberan
estar en mora en el pago de los respectivos crédi-
tos en el momento de la presentacion de las solici-
tudes de acceso a la cobertura.

Decreto 066/03

Art. 6°. Funcionamiento de la cobertura. Durante la
vigencia de la cobertura los heneficiarios de la
misma estaran cubiertos contra el riesgo de varia-
cion de la UVR respecto de la Tasa de Referencia,
con sujecion a las siguientes reglas:

1. Pagos cuando la Tasa de Variacion de la UVR
sea mayor que la Tasa de Referencia. El Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin,
pagara a cada establecimiento de crédito, en la
forma y oportunidad que sefiale el Fondo, como en
lo estipulado en los Contratos, el monto resultante
de aplicar la Diferencia de Tasas a:

a) El capital e intereses comprendidos en las cuo-
tas correspondientes al Periodo de Liquidacion del
Crédito Objeto de la Cobertura, y

b) El saldo del Crédito Objeto de la Cobertura en la
fecha de liquidacion, cuando la Tasa de Variacion
de la UVR sea mayor que la Tasa de Referencia.

Los montos que el Fondo pague se aplicaran a
las cuotas del Periodo de Liquidacion respectivo
ylo al saldo del Crédito Objeto de la Cobertura,
de conformidad con la metodologia que sefiale el
Fondo.

2. Pagos cuando la Tasa de Referencia sea mayor
que la Tasa de Variacion de la UVR. Los deudores
deberan pagar al Fondo de Garantias de Institu-
ciones Financieras, Fogafin, en las fechas que
corresponda, los montos resultantes de aplicar la
Diferencia de Tasas a:
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a) El capital e intereses comprendidos en las cuo-
tas correspondientes al Perfodo de Liquidacion del
Crédito Objeto de la Cobertura, y

b) El saldo del Crédito Objeto de la Cobertura en la
Fecha de Liquidacion, cuando la Tasa de Referen-
cia sea mayor que la Tasa de Variacion de la UVR.

El establecimiento de crédito transferird al Fondo
el monto resultante de aplicar la Diferencia de Ta-
sas a las cuotas y/o al saldo del Crédito Objeto de
la Cobertura. Tales transferencias provendran de
los valores pagados por los deudores.

3. Cuentas por cobrar. Los establecimientos de
crédito generaran cuentas por cobrar a cargo de
los deudores, las cuales devengaran intereses a la
tasa equivalente a la del Crédito Objeto de la Co-
bertura, cuando a ello haya lugar de acuerdo con la
aplicacion de la Diferencia de Tasas a:

a) El capital e intereses comprendidos en las cuo-
tas correspondientes al Perfodo de Liquidacion del
Crédito Objeto de la Cobertura, y

b) El saldo del Créditos Objeto de la Cobertura en
la Fecha de Liquidacion, de acuerdo con la meto-
dologfa que sefiale el Fondo de Garantias de Ins-
tituciones Financieras, Fogafin.

4. Pagos parciales de cuotas o abonos extraordi-
narios. En caso de pago parcial de los montos que
correspondan o de abonos extraordinarios, el es-
tablecimiento de crédito abonara dicha suma pro-
porcionalmente al Crédito Objeto de la Cobertura y
a la cobertura misma.

5. Liquidaciones y pagos bajo la cobertura. Los
montos que deban pagarse en desarrollo de las
Operaciones de Cobertura, se liquidaran y/o paga-
ran en la oportunidad que sefiale el Fondo de Ga-
rantias de Instituciones Financieras, Fogafin, y
de acuerdo con lo pactado en los contratos.

Decreto 253/03
Art. 1°. Adicionase el numeral 2 del articulo 4 ° del
Decreto 066 de 2003, con el siguiente literal:

h) "Los créditos de los deudores que hayan sido
beneficiarios del Subsidio Familiar de vivienda de
que tratan las Leyes 49 de 1990, 32 de 1991 y 546
de 1999"



Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo II, Capitulo I.
Instrucciones generales relativas a las operacio-
nes activas de crédito comunes a los estableci-
mientos de crédito.

Véase ademas:

E.0.S.F., arts. 134 y ss.

L. 510/99, cap. XIIl. Financiacion de vivienda a
largo plazo.

L. 546/99, arts. 18. Desembolsos, 21. Deber de
informacion, 22. Patrimonio de familia, 23. Dere-
chos notariales y gastos de registro, 24. Cesion de
Créditos, 25. Crédito para construccion de vivien-
da; cap. VI. Vivienda de interés social, arts. 26 a 34.
D. 2387/98. Autoriza a Fogafin para otorgar crédi-
to a las compafiias de financiamiento comercial en
desarrollo del articulo 20 del Decreto 2331 de 1998.
D. 213/99. Péliza colectiva de desempleo para los
deudores de créditos hipotecarios.

D. 2702/99. Metodologfa para la reliquidacién de
créditos.

D. 145/00. Se establecen las condiciones de los
créditos de vivienda individual a largo plazo.

D. 234/00. Cifras computables para establecer el
valor del reajuste de la Unidad de Valor Real UVR.
D. 237/00. Titulos de reduccion de deuda.

D. 422/00. Se reglamenta parcialmente el articulo
50 de la Ley 546 de 1999 y los articulos 60 a 62 de
la Ley 550 de 1999.

D. 466/00. Se reglamenta parcialmente el articulo
50 de la Ley 546 de 1999.

D. 2336/00. Reglamenta la forma en que puede
ejercerse la opcion de readquisicion de vivienda
prevista en los articulos 46 y 47 de la Ley 546 de
1999.

D. 332/01. Contrato de ahorro programado para la
compra de vivienda con derecho real de habita-
cion.

D. 2782/01. Reglamenta parcialmente el articulo
30 de la Ley 546 de 1999.

D. 2868/01. Amplia el plazo para inscripcion en el
FRECH.

Res. 2896/99. Ministerio de Hacienda. Listado del
valor en pesos de la Unidad de Valor Real para
cada uno de los dias comprendidos entre el 1° de
enero de 1993 y 31 de diciembre de 1999.

Res. Ext. 13/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se expiden regulaciones en materia de la
Unidad de Valor Real (UVR).
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Res. Ext. 14/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se sefiala la tasa maxima de interés re-
muneratoria de los créditos destinados a financia-
cion de vivienda individual a largo plazo y de
proyectos de construccion de vivienda.

Res. Ext. 20/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se sefiala la tasa maxima de interés re-
muneratorio de los créditos destinados a la finan-
ciacién de vivienda de interés social.

Res. 328/00. Superintendencia Bancaria. Base de
calculo para la inversion en TRD.

Cir. Ext. 007/00. Superintendencia Bancaria. Pre-
cisiones en cuanto al régimen de transicion previs-
to en el capitulo VIII de la Ley 546/99.

Cir. Ext. 005/03. Superintendencia Bancaria. Re-
glas relativas a la proteccion de los usuarios de
las operaciones de cobertura de los créditos indi-
viduales de vivienda a largo plazo.

3. Restriccion a la exigencia de re-
quisitos para la obtencion de fi-
nanciacion. De conformidad con el
articulo 46 de la Ley 9a. de 1989, no
podrad imponerse como requisito para
la concesion de préstamos, anticipos
y pagos parciales del auxilio de ce-
santia con destino a la adquisicion,
mejoramiento o subdivision de vi-
vienda de interés social ninguno de
los siguientes:

a) Licencia de construccion o urbaniza-
cion de inmuebles;

b) Reglamento de propiedad horizontal;
¢) Escritura de propiedad del predio, 0

d) Los registros y permisos establecidos
por la Ley 66 de 1968, el Decreto Ley 2610
de 1979, el Decreto Ley 78 de 1987 y nor-
mas que los reformen o adicionen.

4. Aceptacion obligatoria de abonos
anticipados. Antes de iniciarse el proce-
S0 ejecutivo, el acreedor no podréa recha-
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zar abonos con el fin de impedir la re-
duccion de su cuantia en mora; para evi-
tar tal efecto, el deudor podra acudir al
procedimiento de pago por consignacion
extrajudicial previsto en el Cddigo de
Comercio. En todo caso la aplicacion del
respectivo abono se hara de conformi-
dad con las normas legales vigentes.

5. Otorgamiento de crédito a los ocupan-
tes de terrenos baldios. De conformidad
con lo dispuesto en el paragrafo del
articulo 41 de la Ley 135 de 1961, adicio-
nado por el articulo 14 de la Ley 30 de
1988, la Caja de Crédito Agrario, Indus-
trial y Minero y las demas entidades fi-
nancieras oficiales o semioficiales po-
dran otorgar créditos a los ocupantes de
terrenos baldios en zonas de coloniza-
cion; para el otorgamiento de estos prés-
tamos no se exigira al colono titulo que
acredite la propiedad del predio.

La Caja de Crédito Agrario, Industrial
y Minero y demas entidades financie-
ras del sector publico no podran otor-
gar créditos a los ocupantes de terrenos
baldios que se encuentren dentro de las
areas que conforman el sistema de par-
ques nacionales, segun el articulo 329
del Codigo de Recursos Naturales.

Nota: La Superintendencia Bancaria, mediante Re-
solucion 1726 del 19 de noviembre de 1999, dispuso
la toma de posesion inmediata y liquidacion de los
bienes y haberes de la Caja de Crédito Agrario,
Industrial y Minero.

6. Opcion privilegiada de venta de bie-
nes recibidos en pago. De conformidad
con lo dispuesto en el paragrafo segun-
do del articulo 8° de la Ley 30 de 1988,
el cual adiciong el articulo 14 de la Ley
135 de 1961, los predios rurales, mejoras,
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equipos agroindustriales, semovientes
y maquinaria agricola que los interme-
diarios financieros hayan recibido a ti-
tulo de dacidn en pago, o adquirido en
virtud de una sentencia judicial, debe-
ran ser ofrecidos al Incora para que éste
ejerza el derecho de opcion privilegia-
da de adquirirlos dentro del mes siguien-
te a la fecha en que se le comunique la
oferta. Las condiciones de avaltio y pago
de estos bienes seran las establecidas
por la citada Ley 135 de 1961.

Nota: La Ley 135 de 1961 fue derogada por la Ley
160 de 1994.

7. Mejoras de inmuebles como garan-
tia de créditos. Las entidades que otor-
guen financiacion para la construccion,
adquisicion, mejora o subdivision de vi-
vienda de interés social podran aceptar
como garantia de los créditos que conce-
dan, la prenda de las mejoras que el be-
neficiario haya realizado o realice en el
futuro sobre inmuebles respecto de los
cuales no pueda acreditar su condicion de
duefo siempre y cuando los haya po-
seido regularmente por un lapso no in-
ferior a cinco (5) afios.

El Gobierno dispondra en el reglamento
la forma de realizar el registro de los ac-
tos a que se refiere el presente numeral.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo 1I, Capitulo I.
Instrucciones generales relativas a las operacio-
nes activas de crédito comunes a los estableci-
mientos de crédito.

Jurisprudencia:

Corte Constitucional. M.P. Alfredo Beltrdn Sierra. Sen-
tencia C-383 del 27 de mayo de 1999. Exp. D-2294.



Determinacién de la UPAC. Demanda de incons-
titucionalidad contra el articulo 16 (parcial) de la Ley
31 de 1992. La UPAC no debe incluir las variaciones
de las tasas de interés. Funciones del Banco de la
Republica, Estado Social de Derecho. Publicada en
Jurisprudencia Financiera 1999, Superintendencia
Bancaria, 2000, péag. 367.

Corte Constitucional. M.P José Gregorio Herndndez
Galindo. Sentencia C-700 del 16 de septiembre de
1999. Exp. D-2374. Se declaran inexequibles los
articulos 18 a 23 'y 134 a 140 del Decreto 663 de
1993, que estructuraban el sistema UPAC. Cosa
Juzgada aparente sobre el articulo 36 de la Ley 35
de 1993. Modificacién del sistema constitucional para
regular las actividades financieras y de captacién,
inversién y aprovechamiento del ahorro privado. Im-
procedencia de las facultades extraordinarias en esta
materia. Leyes “marco” o leyes “cuadro”. Efectos
ultractivos de las normas que se declaran inexequibles.
Publicada en Jurisprudencia Financiera 1999, Su-
perintendencia Bancaria, 2000, pdg. 376.

Corte Constitucional. M.P Alfredo Beltran Sierra. Sen-
tencia C-747 del 6 de octubre de 1999. Exp. D-2421.
Determina el alcance del articulo 121 del Decreto 663
de 1993, asi como la expresién “que contemple la
capitalizacién de intereses” contenida en el numeral
primero. Cosa juzgada constitucional. La inconsfitucionali-
dad de los apartes acusados del articulo 121 del Decre-
to 663 de 1993 s6lo se refiere a los créditos de vivienda
a largo plazo. Publicada en Jurisprudencia Financiera
1999, Superintendencia Bancaria, 2000, pdg. 307.

Corte Constitucional. Sala Plena. M.R José Gregorio
Herndndez Galindo. Sentencia C-955 del 26 de julio
de 2000. Exps. D-2823 y D-2828. Financiacién de
vivienda. Examen de constitucionalidad de la Ley
546 de1999. Aspectos formales. Reemplazo de la
Upac por la UVR. Intereses en los créditos de vivien-
da a largo plazo. Plazo de amortizacién. Reliquidacion
de créditos contraidos en Upac. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 2000, Superintendencia Ban-
caria, 2001, pdg. 196.

Corte Constitucional. M.P. José Gregorio Herndndez
Galindo. Sentencia C-1140 del 30 de agosto de 2000.
Exps. D-2777, D-2782, D-2783, D-2792, D-2802,
D-2809y D-2811. Financiacién de vivienda. Examen
de constitucionalidad de los articulos 19, 35, 36y 37
de la Ley 546 de 1999. Publicada en Jurisprudencia
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Financiera 2000, Superintendencia Bancaria, 2001,
pdg. 261. Mediante auto del 29 de marzo de 2001
se enmendé la parte resolutiva de la sentencia C-
1140, en el sentido de incluir la expresion “del articulo

19 de la Ley 546 de 1999”.

Corte Constitucional. M.P José Gregorio Herndndez
Galindo. Sentencia C-1265 del 20 de septiembre de
2000. Exps. D-2883, D-2885 y D-2889. Declara exe-
quible el articulo 50 de la Ley 546 de 1999.

Corte Constitucional. M.P. Alfredo Beltrén Sierra. Sen-
tencia SU-846 del 6 de julio de 2000. Exps. T-281.861
y T-288.090. Reliquidacién de créditos contratados bajo
el sistema Upac en la Ley 546 de 1999. Suspensién
de procesos ejecutivos en curso por via de tutela para
obtener la reliquidacién de créditos en Upac.

Consejo de Estado. Sala Plena. C.P Daniel Manrique
Guzmdn. Sentencia del 21 de mayo de 1999. Exp.
9280. Nulidad del articulo primero de la Resolucién
Externa 18 de 1995 de la Junta Directiva del Banco
de la Repdblica. Factores determinantes para reali-
zar el céleulo de la Upac. Incidencia de los precios al
consumidor como criterio determinante. DTF. Publi-
cada en Jurisprudencia Financiera 1999, Superin-
tendencia Bancaria, 2000, pdg. 365.

Consejo de Estado. Sala Plena. C.P Alberto Arango
Mantilla. Sentencia del 24 de agosto de 1999. Exp.
CA-020. Control de legalidad de la Carta Circular 006
de 1999 de la Superintendencia Bancaria. Créditos a
deudores de créditos hipotecarios para vivienda. Dacién
en pago. Publicada en Jurisprudencia Financiera 1999,
Superintendencia Bancaria, 2000, pdg. 77.

Consejo de Estado. Sala de Consulta y Servicio Ci-
vil. C.R César Hoyos Salazar. Concepto del 1° de
diciembre de 1999. Rad. No. 1245. Sentencias del
Consejo de Estado y la Corte Constitucional sobre la
UPAC. Alcance de las facultades de la
Superintendencia Bancaria en la revisién de los con-
tratos de mutuo para vivienda. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 1999, Superintendencia Ban-

caria, 2000, pdg. 360.

Consejo de Estado. Seccién Cuarta. C.P Daniel
Manrique Guzmdn. Sentencia del 17 de marzo de
2000. Exp. 9474. Alivios a los deudores hipotecarios
oforgados para la financiacién de vivienda. Decreto
2331 de 1998. Diferencia entre créditos hipotecarios
pactados en UPAC y en pesos.

Actualizaciéon No. 3 - Junio de 2004



PARTE CUARTA - CAPITULO | - ARTICULO 121 ‘ 337

Conceptos:

98021114-2 del 2 de junio de 1998. Superintenden-
cia Bancaria. Refinanciacién de créditos morosos hi-
potecarios. Publicado en Doctrina y Conceptos Fi-
nancieros 1994-1998, Superintendencia Bancaria.

Legis S.A., 1999, pdg. 636.

Articulo 121. SISTEMAS DE PAGO E IN-
TERESES

1. Capitalizacion de intereses en ope-
raciones de largo plazo. En operacio-
nes de largo plazo los establecimientos
de crédito podran utilizar sistemas de
pago (que contemplen la capitalizacion
de intereses), de conformidad con las
reglamentaciones que para el efecto ex-
pida el Gobierno Nacional.

Nota: El texto entre paréntesis fue declarado
inexequible Unicamente en cuanto a los créditos
para la financiacién de vivienda a largo plazo. Corte
Constitucional. M.P Alfredo Beltran Sierra. Senten-
cia C-747 del 6 de octubre de 1999. Exp. D-2421.

2. Sistemas de pago alternativos para
créditos de mediano y largo plazo. Las
entidades que concedan créditos de me-
diano o largo plazo denominados en
moneda legal deberan ofrecer a los usua-
rios sistemas de pagos alternativos con
las siguientes caracteristicas:

a) Un sistema de créditos que contem-
ple en cada afo el pago total de los inte-
reses causados en el periodo, 0

b) Un sistema que ofrezca como benefi-
cio para el deudor programas de amor-
tizacion que contemplen la capitaliza-
cion de intereses conforme al articulo
886 del Cadigo de Comercio y de acuer-
do con las condiciones que para el efec-
to establezca el Gobierno Nacional.
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La Superintendencia Bancaria vigilara
el cumplimiento de la presente norma
de tal manera que las entidades que otor-
guen créditos de mediano y largo plazo
ofrezcan, a eleccion de los usuarios, los
sistemas establecidos en este numeral.

3. Limites a los intereses. Declarado
inexequible por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-747 del 6 de oc-
tubre de 1999. Publicada en Jurispruden-
cia Financiera 1999, Superintendencia
Bancaria, 2000, pag. 307.

Paragrafo. Toda tasa de interés legal 0
convencional en la cual no se indique
una periodicidad de pago determina-
da se entendera expresada en términos
de interés efectivo anual.

Cadigo Civil
Art. 2231. El interés convencional que exceda de
una mitad al que se probare haber sido el interés
corriente al tiempo de la convencion, sera reduci-
do por el juez a dicho interés corriente, si lo solicitare
el deudor.

Cadigo Civil
Art. 2235. Se prohibe estipular intereses sobre in-
tereses.

Cddigo de Comercio

Art. 884. Sustituido por la Ley 510 de 1999, art.
111. Cuando en los negocios mercantiles haya de
pagarse réditos de un capital, sin que se especifi-
que por convenio el interés, éste sera el bancario
corriente; si las partes no han estipulado el interés
moratorio, serd equivalente a una y media veces
el bancario corriente y en cuanto sobrepase cual-
quiera de éstos montos, el acreedor perdera todos
los intereses, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 72 de la Ley 45 de 1990.

Se probard el interés bancario corriente con cer-
tificado expedido por la Superintendencia Ban-
caria.



Véase ademas:

Cir. Ext. 051/00. Superintendencia Bancaria. Limi-
tes a las tasas de interés.

Cddigo de Comercio

Art. 886. Los intereses pendientes no produciran inte-
reses sino desde la fecha de la demanda judicial del
acreedor, o por acuerdo posterior al vencimiento, siempre
Que en uno y otro caso se trate de intereses debidos
con un aflo de anterioridad, por lo menos.

Ley 599/00. Cédigo Penal

Art. 305. Usura. EI que reciba o cobre, directa o
indirectamente, a cambio de préstamo de dinero o
por concepto de venta de hienes o servicios a
plazo, utilidad o ventaja que exceda en la mitad del
interés hancario corriente que para el periodo co-
rrespondiente estén cobrando los bancos, segin
certificacion de la Superintendencia Bancaria, cual-
quiera sea la forma utilizada para hacer constar la
operacion, ocultarla o disimularla, incurrira en pri-
sion de dos (2) a cinco (5) afios y multa de cin-
cuenta (50) a doscientos (200) salarios minimos
legales mensuales vigentes.

El que compre cheque, sueldo, salario o presta-
cion social en los términos y condiciones previs-
tos en éste articulo, incurrird en prisién de tres
(3) a siete (7) afios y multa de cien (100) a cua-
trocientos (400) salarios minimos legales men-
suales vigentes.

Nota: El articulo 305 del Cédigo Penal fue decla-
rado exequible por la Corte Constitucional. M.P.
Rodrigo Escobar Gil. Sentencia C-479 del 9 de mayo
de 2001. Exp. D-3188. La exequibilidad se dio siem-
pre y cuando se interprete que la certificacion de
la Superintendencia Bancaria a la que hace refe-
rencia es la que se haya expedido previamente a
la conducta punible y que se encuentre vigente en
el momento de producirse esta. La Corte Constitu-
cional mediante Sentencia C-333 del 29 de marzo
de 2001, M.P. Rodrigo Escobar Gil. Exp. D-3189,
ya habia declarado exequible el articulo 235 del
anterior Cddigo Penal.

Ley 45/90
Art. 64. Aplicacion de las normas sobre limites a los
intereses. Para los efectos del articulo 884 del
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Cddigo de Comercio, en las obligaciones pacta-
das en las unidades de poder adquisitivo cons-
tante (UPAC) o respecto de las cuales se estipu-
le cualquier otra clausula de reajuste, la correccion
monetaria 0 el correspondiente reajuste compu-
tard como interés.

En cualquier sistema de interés compuesto o de
capitalizacion de intereses se aplicaran los limites
previstos en el mencionado articulo. Sin embargo,
dichos limites no se tendran en cuenta cuando se
trate de titulos emitidos en serie 0 en masa, cuyo
rendimiento esté vinculado a las utilidades del
emisor.

Paragrafo 1°. En operaciones de largo plazo los
establecimientos de crédito podran utilizar siste-
mas de pago que contemplen la capitalizacion de
intereses, de conformidad con las reglamentacio-
nes que para el efecto expida la Junta Monetaria.

Paragrafo 2°. Toda tasa de interés legal o conven-
cional en la cual no se indique una periodicidad de
pago determinada se entenderd expresada en tér-
minos de interés efectivo anual.

Ley 45/90

Art. 65. Causacion de intereses de mora en las obliga-
ciones dinerarias. En las obligaciones mercantiles de
caracter dinerario el deudor estara obligado a pagar
intereses en caso de mora y a partir de ella.

Toda suma que se cobre al deudor como sancion
por el simple retardo o incumplimiento del plazo de
una obligacion dineraria se tendra como interés de
mora, cualquiera sea su denominacion.

Ley 45/90

Art. 66. Certificacion del interés bancario corriente.
Corresponde a la Superintendencia Bancaria certifi-
car la tasa de interés bancario corriente con base en
la informacion financiera y contable que le sea su-
ministrada por los establecimientos bancarios, ana-
lizando las tasas de las operaciones activas de cré-
dito mediante técnicas adecuadas de ponderacion.
La aludida funcion se cumplird una vez al afio,
dentro de los dos (2) primeros meses, expresando
la tasa a certificar en términos efectivos anuales.
No obstante, en cualquier tiempo podra hacerlo a
solicitud de la Junta Monetaria.
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El interés bancario corriente certificado regira a partir
de la fecha de publicacion del acto correspondiente.

Véase ademas:

L. 31/92, art. 20. Tasa de interés bancario corriente.
Com. JDS-22216/97. Junta Directiva Banco de la
Replblica. Recomieda modificar a un mes la pe-
riodicidad de la certificacion de la tasa de interés
bancario corriente a partir de septiembre de 1997.

Ley 45/90
Art. 67. Prueba de los intereses. El articulo 191 del
Cddigo de Procedimiento Civil quedara asi:

El interés bancario corriente se probara con certi-
ficacion expedida por la Superintendencia Banca-
ria. Cuando se trate de operaciones sujetas a re-
gulaciones legales de caracter especial, la tasa de
interés se probara mediante copia auténtica del
acto que la fije o autorice.

Ley 45/90

Art. 68. Sumas que se reputan intereses. Para todos
los efectos legales se reputaran intereses las su-
mas que el acreedor reciba del deudor sin
contraprestacion distinta al crédito otorgado, aun
cuando las mismas se justifiquen por concepto de
honorarios, comisiones u otros semejantes. Asi
mismo, se incluiran dentro de los intereses las
sumas que el deudor pague por concepto de ser-
vicios vinculados directamente con el crédito en
exceso de las sumas que sefiale el reglamento.

Ley 45/90

Art. 69. Mora en sistemas de pago con cuotas perio-
dicas. Cuando en las obligaciones mercantiles se
estipule el pago mediante cuotas periddicas, la
simple mora del deudor en la cancelacion de las
mismas no dard derecho al acreedor a exigir la
devolucién del crédito en su integridad, salvo pac-
to en contrario. En todo caso, cuando en desarro-
llo de lo previsto en este articulo el acreedor exija
la devolucion del total de la suma debida, no podra
restituir nuevamente el plazo, salvo que los intere-
ses de mora los cobre (nicamente sobre las cuo-
tas periodicas vencidas, aun cuando comprendan
s6lo intereses.

Ley 45/90

Art. 71, inc. final. Los establecimientos de crédito
que cobren tasas de interés en exceso de las se-
flaladas por la Junta Monetaria estaran sujetos a
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las sanciones administrativas que establezca la
junta en forma general para estos casos.

Ley 45/90

Art. 72. Sanci6n por el cobro de intereses en exce-
s0. Cuando se cobren intereses que sobrepasen
los Iimites fijados en la ley o por la autoridad
monetaria, el acreedor perdera todos los intere-
ses cobrados en exceso, remuneratorios,
moratorios 0 ambos, segln se trate, aumentados
en un monto igual. En tales casos, el deudor
podra solicitar la inmediata devolucion de las
sumas que haya cancelado por concepto de los
respectivos intereses, mas una suma igual al
exceso, a titulo de sancion.

Paragrafo. Sin perjuicio de las sanciones admi-
nistrativas a que haya lugar, cuando se trate de
entidades vigiladas por la Superintendencia Ban-
caria, ésta velard porque las mismas cumplan
con la obligacion de entregar las sumas que de
conformidad con el presente articulo deban de-
volverse.

Ley 546/99.

Art. 19. Intereses de mora. En los préstamos de vi-
vienda a largo plazo de que trata la presente ley no
se presumen los intereses de mora. Sin embargo,
cuando se pacten, se entendera que no podran
exceder una y media veces el interés remunerato-
rio pactado y solamente podran cobrarse sobre las
cuotas vencidas. En consecuencia, los créditos
de vivienda no podran contener clausulas
aceleratorias que consideren de plazo vencido la
totalidad de la obligacion hasta tanto no se presen-
te la correspondiente demanda judicial (o se so-
meta el incumplimiento a la justicia arbitral en los
términos establecidos en la correspondiente clau-
sula compromisoria). El interés moratorio incluye
el remuneratorio.

Nota: El articulo 19 de la ley 546 de 1999 fue decla-
rado exequible. No obstante, el texto entre parénte-
sis fue declarado inexequible. Corte Constitucional.
M.P. José Gregorio Hernandez Galindo. Sentencia
C-1140 del 30 de agosto de 2000. Exps. D-2777, D-
2782, D-2783, D-2792, D-2802, D-2809 y D-2811.
Mediante auto del 29 de marzo de 2001 se enmen-
do la parte resolutiva de la Sentencia C-1140, en el
sentido de incluir la expresion “del articulo 19 de la
Ley 546 de 1999".



Ley 590/00

Art. 39. Sistemas de Microcrédito. Con el fin de esti-
mular las actividades de microcrédito, entendido
como el sistema de financiamiento a microem-
presas, dentro del cual el monto maximo por ope-
racion de préstamo es de veinticinco (25) salarios
minimos mensuales legales vigentes sin que, en
ningln tiempo, el saldo para un solo deudor pue-
da sobrepasar dicha cuantia autorizase a los in-
termediarios financieros y a las organizaciones espe-
cializadas en crédito microempresarial, para cobrar
honorarios y comisiones, de conformidad con las
tarifas que autorice el Consejo Superior de
Microempresa, no reputandose tales cobros como
intereses, para efectos de lo estipulado en el
artfculo 68 de la Ley 45 de 1990.

Con los honorarios se remunerara la asesoria téc-
nica especializada al microempresario, en relacion
con la empresa o actividad econémica que desa-
rrolle asi como las visitas que deban realizarse
para verificar el estado de dicha actividad empre-
sarial; y con las comisiones se remunerara el es-
tudio de la operacion crediticia, la verificacion de
las referencias de los codeudores y la cobranza
especializada de la obligacion.

Ley 795/03

Art. 95. Microcrédito inmobiliario. Se entiende por
microcrédito inmobiliario, toda financiacion que se
otorga para la adquisicion, construccion o mejora-
miento de inmuebles, cuyo monto no supere los
veinticinco (25) salarios minimos legales mensua-
les vigentes (SMLMV), con un plazo inferior a cin-
co (5) afios y una tasa de interés equivalente a la
prevista para la financiacién de vivienda de interés
social (VIS). El valor del inmueble sobre el cual
recae este tipo de financiacion no podra exceder
de ciento treinta y cinco (135) salarios minimos
legales mensuales vigentes (SMLMV).

Con el propdsito de estimular las actividades de
microcrédito inmobiliario, se podra cobrar una co-
mision de acuerdo con la reglamentacién que ex-
pida el Gobierno Nacional, con la cual se remu-
nerara el estudio de la operacion crediticia, la
verificacién de las referencias de los codeudores
y la cobranza especializada de la obligacion. La
mencionada comisién no se reputara como inte-
rés para efecto de lo dispuesto en el articulo 68
de la Ley 45 de 1990.
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Esta operacion podra ser desarrollada por los es-
tablecimientos de crédito, las cooperativas finan-
cieras, las cooperativas de ahorro y crédito y las
cooperativas multiactivas con seccién de ahorro y
crédito.

Lo dispuesto en el presente articulo no sera apli-
cable a créditos asumidos con anterioridad a la
vigencia de esta ley.

Decreto 1454/89

Art. 1°, Para efectos de lo dispuesto en los articu-
los 886 del Cddigo de Comercio y 2235 del Cédigo
Civil, en concordancia con la regla cuarta del ar-
ticulo 1617 del mismo Cddigo, se entenderd por
intereses pendientes o atrasados aquellos que sean
exigibles, es decir, los que no han sido pagados
oportunamente.

En consecuencia, no se encuentra prohibido el uso
de sistemas de pago que contemplen la capitaliza-
cion de intereses, por medio de los cuales las
partes en el negocio determinan la cuantfa, plazo
y periodicidad en que deben cancelarse los intere-
ses de una obligacion. Unicamente el retardo en el
pago de las cuotas de intereses resultantes de la
aplicacion de dichos sistemas, respecto de obliga-
ciones civiles, esta sujeto a la prohibicién contem-
plada en la regla 4a. del articulo 1617 y en el
articulo 2235 del Cédigo Civil; tratandose de obli-
gaciones mercantiles, solamente el retardo en el
pago de las cuotas de intereses resultantes da
lugar a la aplicacion del articulo 886 del Cédigo de
Comercio.

Decreto 2150/95

Art. 98. Certificacion del interés bancario. La
Superintendencia Bancaria surtira el tramite de cer-
tificacion del interés bancario corriente, mediante
su envio periddico a las Camaras de Comercio,
una vez haya sido expedida. De igual manera,
publicara tales certificaciones en un diario de am-
plia circulacion nacional.

Ninguna autoridad podra exigir la presentacion de
esta certificacion para adelantar procesos o0 ac-
tuaciones ante sus despachos. Bastara con la copia
simple del diario donde ésta aparezca.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo II, Capitulo I.
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Instrucciones generales relativas a las operacio-
nes activas de crédito comunes a los estableci-
mientos de crédito.

Circular Externa 100 de 1995. Bésica Contable y Fi-
nanciera. Superintendencia Bancaria. Capitulo VI,
numerales 3 y ss. Riesgo de tasa de interés.

Véase ademas:

D. 2778/01. Reglamenta el articulo 39 de la Ley
590/00. Saldo maximo de endeudamiento.

Cir. Ext. 051/00. Superintendencia Bancaria. Limi-
tes a las tasas de interés.

Jurisprudencia:

Corte Constitucional. Sala Plena. M.P. Antonio Ba-
rrera Carbonell. Sentencia C-208 del 1° de marzo
de 2000. Exp. D-2482. Autonomia del Banco de la
Republica en el manejo de tasas de inferés. Se de-
clara inexequible la expresién “en situaciones ex-
cepcionales y por periodos que sumados en el afio
no excedan de 120 dias”, contenida en el literal e)
del articulo 16 de la Ley 31 de 1992. Las regulacio-
nes del legislador en cuanto a la manera como el
Banco de la Repiblica debe ejercer sus funciones
deben ser generales y abstractas y no puntuales.
Publicada en Jurisprudencia Financiera 2000,
Superintendencia Bancaria, 2001, pag. 77.

Corte Constitucional. Sala Plena. M.P. Alejandro
Martinez Caballero. Sentencia C-364 del 29 de mar-
zo de 2000. Exp. D-2470. Se declara exequible el
inciso primero del articulo 2232y el articulo 2235 del
Cédigo Civil. Principio de igualdad. Diferencias en
materia de infereses entre la legislacién civil y la
legislacién comercial. Publicada en Jurisprudencia
Financiera 2000, Superintendencia Bancaria, 2001,
pdg. 350.

Corte Constitucional. M.P Alvaro Tafur Galvis. Sen-
tencia C-173 del 14 de febrero de 2001. Exp. 3113.
Se declara exequible la expresién “de seis (6) meses
a..." e inexequible la expresién “en el término de un
(1) afio” contenidas en el articulo 235 del Cédigo
Penal.

Corte Constitucional. M.P Manuel José Cepeda Es-
pinosa. Sentencia C-332 del 29 de marzo de 2001.
Exp. 3083. Consideraciones generales sobre las cldu-
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sulas aceleratorias. Se declara exequible el articulo
69 parcial de la Ley 45 de 1990. Publicada en Boletin
Juridico No. 18, Superintendencia Bancaria, junio de
2001, pag. 5.

Corte Constitucional. M.P Rodrigo Escobar Gil. Sen-
tencia C-333 del 29 de marzo de 2001. Exp. 3189.
Delito de usura. Certificacién de la Superintendencia
Bancaria. Se declara exequible el articulo 235 del
Cédigo Penal. Publicada en Boletin Juridico 18, Su-
perintendencia Bancaria, junio de 2001, pdg. 10.

Consejo de Estado. Seccién Cuarta. C.P Germdn
Ayala Mantilla. Sentencia del 18 de septiembre de
1998. Exp. 8531. El interés moratorio no puede ex-
ceder el limite sefialado por el Cédigo Penal como
delito de usura. Este Cédigo es posterior al Cédigo
de Comercio y por tanto es ley prevalente. Publi-
cada en Jurisprudencia Financiera 1994-1998,
Superintendencia Bancaria. Legis S.A., 1999, pdg.
261.

Consejo de Estado. Sala de Consulta y Servicio Ci-
vil. C.P César Hoyos Salazar. Concepto del 5 de
julio de 2000. Rad. No. 1276. El delito de usura.
Cobro o pago de infereses en operaciones activas o
pasivas. Limites a las tasas de inferés. Aplicacion del
articulo 884 del Cédigo de Comercio a las operacio-
nes de los establecimientos bancarios. Articulo 72
de la Ley 45 de 1990. Cldusulas que autorizan el
cobro de infereses superiores a la tasa fija pactada.
Funcién de la Superintendencia Bancaria de velar
porque se cumpla la obligacién de devolver las su-
mas de infereses cobradas en exceso. Publicada en
Jurisprudencia Financiera 2000, Superintendencia
Bancaria, 2001, pdg. 322.

Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacién Civil.
M.P Rafael Romero Sierra. Sentencia del 28 de no-
viembre de 1989. La obligacién de pagar intereses
remuneratorios como fruto de prestaciones dinerarias
debe ser pactada por las partes o debe derivarse de
una disposicién legal que asf lo determine. Publica-

da en Gaceta Judicial No. 2435, 1989, pdg. 127.

Conceptos:

1998029184-2 del 24 de noviembre de 1998. Super-
infendencia Bancaria. Interés compuesto. Nocién y
aplicacién a obligaciones civiles y comerciales. Siste-
mas de pago con capitalizacién de intereses. Publi-



cado en Doctrina y Conceptos Financieros 1994-
1998, Superintendencia Bancaria. Legis S.A., 1999,
pdg. 450.

1998067845-1 del 5 de febrero de 1999. Superin-
tendencia Bancaria. Causacién de intereses remu-
neratorios y moratorios. Publicado en Doctrina y Con-
ceptos Financieros 1999, Superintendencia Bancaria.
Editorial Imprenta Nacional, 2000, pdg. 236.

20001060432 del 2 de marzo de 2001. Superinten-
dencia Bancaria. CDT, Caracteristicas. Pago de infe-
reses por anticipado. Publicado en Boletin Juridico
No. 18, Superintendencia Bancaria, junio de 2001,
pdg. 25.

Articulo 122. LIMITACIONES A LAS OPE-
RACIONES ACTIVAS DE CREDITO

1. Modificado por el articulo 36 de la Ley
795 de 2003. Operaciones con socios 0
administradoresy sus parientes. Las ope-
raciones autorizadas que determine el Go-
bierno Nacional y que celebren las
entidades vigiladas por la Superin-
tendencia Bancaria, con sus accionistas
titulares del cinco por ciento (5%) o mas
del capital suscrito, con sus administra-
dores, asi como las que celebren con los
conyuges y parientes de sus socios y ad-
ministradores dentro del segundo grado
de consanguinidad o de afinidad, o Uni-
co civil, requeriran para su aprobacion
del voto unanime de los miembros de
junta directiva asistentes a la respectiva
reunion.

En el acta de la correspondiente reunion
de la junta directiva se dejara constancia,
ademas, de haberse verificado el cumpli-
miento de las normas sobre limites al otor-
gamiento de crédito o cupos maximos de
endeudamiento o de concentracion de
riesgos vigentes en la fecha de aproba-
cion de la operacion.
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En estas operaciones no podran conve-
nirse condiciones diferentes a las que ge-
neralmente utiliza la entidad para con el
publico, segun el tipo de operacion, salvo
las que se celebren con los administrado-
res para atender sus necesidades de sa-
lud, educacion, vivienda y transporte de
acuerdo con los reglamentos que para tal
efecto previamente determine la junta di-
rectiva de manera general.

2. Sanciones institucionales por viola-
cion a las normas sobre limites de cré-
dito. Sin perjuicio de las sanciones de
caracter personal previstas en la ley, la
violacion por parte de las entidades so-
metidas al control y vigilancia de la Su-
perintendencia Bancaria, con excepcion
de los intermediarios de seguros, de lo
dispuesto en las normas sobre limites a
las operaciones activas de crédito podra
dar lugar, por cada infraccion, a la im-
posicion de una multa a favor del Teso-
ro Nacional, hasta por el doble del exce-
so sobre el limite sefialado, que impondra
la Superintendencia Bancaria.

CUPOS INDIVIDUALES DE CREDITO

Decreto 2360/93

Art. 1°. Limites individuales de crédito. Los estable-
cimientos de crédito deberan efectuar sus opera-
ciones de crédito evitando que se produzca una
excesiva exposicion individual. Para estos efec-
tos, las instituciones deberan cumplir las normas
minimas establecidas en este decreto en relacion
con el monto maximo de crédito que podran otor-
gar a una misma persona natural o juridica.

Decreto 2360/93

Art. 2°. Modificado por el articulo 1° del Decreto
2653 de 1993. Cuantia maxima del cupo individual.
Ningln establecimiento de crédito podra realizar
con persona alguna, directa o indirectamente, ope-
raciones activas de crédito que, conjunta o sepa-
radamente, superen el diez por ciento (10%) de su
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patrimonio técnico, si la Unica garantia de la ope-
racion es el patrimonio del deudor.

Sin embargo, podran efectuarse con una misma
persona, directa o indirectamente, operaciones
activas de crédito que conjunta o separadamente
no excedan del veinticinco por ciento (25%) del
patrimonio técnico, siempre y cuando las opera-
ciones respectivas cuenten con garantias o se-
guridades admisibles suficientes para amparar el
riesgo que exceda del cinco por ciento (5%) de
dicho patrimonio, de acuerdo con la evaluacion
especifica que realice previamente la institucion.

Paragrafo. Modificado por el articulo 1° del Decreto
2653 de 1993. No obstante lo previsto en el inciso 2°
de éste articulo, hasta el 30 de junio de 1994 los
establecimientos de crédito sélo estaran obligados
a amparar con garantias o seguridades admisibles
los riesgos que excedan del diez por ciento (10%)
del patrimonio técnico de la institucion acreedora.

Decreto 2360/93

Art. 3°. Garantias admisibles. Para los propdsitos del
articulo anterior, se consideraran garantias o segu-
ridades admisibles para garantizar obligaciones que
en conjunto excedan del diez por ciento (10%) del
patrimonio técnico aquellas garantias o segurida-
des que cumplan las siguientes condiciones;

a) Que la garantia o seguridad constituida tenga un
valor, establecido con base en criterios técnicos y
objetivos, que sea suficiente para cubrir el monto
de la obligacion, y

b) Que la garantfa o seguridad ofrezca un respaldo
juridicamente eficaz al pago de la obligacion ga-
rantizada al otorgar al acreedor una preferencia o
mejor derecho para obtener el pago de la obligacion.

Decreto 2360/93

Art. 4°. Clases de garantias o seguridades admisibles.
Las siguientes clases de garantias o seguridades,
siempre que cumplan las caracteristicas genera-
les indicadas en el articulo anterior, se considera-
ran como admisibles:

a) Contratos de Hipoteca;

b) Contratos de prenda, con o sin tenencia, y los
bonos de prenda;
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¢) Depdsitos de dinero de que trata el articulo 1173
del Codigo de Comercio;

d) Pignoracion de rentas de la nacién, sus entida-
des territoriales de todos los drdenes y sus entida-
des descentralizadas;

e) Contratos irrevocables de fiducia mercantil de
garantfa, inclusive aquellos que versen sobre ren-
tas derivadas de contratos de concesion;

f) Aportes a cooperativas en los términos del ar-
ticulo 49 de la Ley 79 de 1988;

g) La garantia personal de personas juridicas que
tengan en circulacion en el mercado de valores
papeles no avalados calificados como de primera
clase por empresas calificadoras de valores de-
bidamente inscritas en la Superintendencia de
Valores. Sin embargo, con esta garantia no se
podra respaldar obligaciones que representen mas
del quince por ciento (15%) del patrimonio técni-
co de la institucion acreedora.

h) Adicionado por el Decreto 686 de 1999, articulo
1°. Las garantfas otorgadas por el Fondo Nacional
de Garantias S.A.

Paragrafo 1°. Los contratos de garantia a que se
refiere el presente articulo podran versar sobre
rentas derivadas de contratos de arrendamiento
financiero o leasing, o sobre acciones de socieda-
des inscritas en bolsa. Cuando la garantia consis-
ta en acciones de sociedades no inscritas en bol-
sa 0 participaciones en sociedades distintas de
las andnimas, el valor de la garantia no podra
establecerse sino con base en estados financieros
de la empresa que hayan sido auditados, previa-
mente por firmas de auditoria independientes, cuya
capacidad e idoneidad sea suficiente a juicio de la
Superintendencia Bancaria.

Paragrafo 2°. La enumeracion de garantias admisi-
bles contemplada en este articulo no es taxativa;
por lo tanto, seran garantias admisibles aquéllas
que, sin estar comprendidas en las clases enume-
radas en este articulo, cumplan las caracteristi-
cas seflaladas en el articulo anterior.

Decreto 2360/93
Art. 5°. Seguridades no admisibles. No seran admi-
sibles como garantias o seguridades para los propo-



sitos de este Decreto, aquéllas que consistan ex-
clusivamente en la prenda sobre el activo circulan-
te del deudor o la entrega de titulos valores salvo,
en este (ltimo caso, que se trate de la pignoracion
de titulos valores emitidos, aceptados o garanti-
zados por instituciones financieras o entidades emi-
soras de valores en el mercado pblico.

Tampoco seran garantias admisibles para un esta-
blecimiento de crédito las acciones, titulos valo-
res, certificados de depdsito a término, o cualquier
otro documento de su propio crédito o que haya
sido emitido por su matriz o por sus subordinadas,
con excepcion de los certificados de depdsito
emitidos por almacenes generales de depdsito.

Decreto 2360/93

Art. 6°. Adicionado por el Decreto 1316 de 1998,
articulo 3°, Operaciones computables. Para los efec-
tos de este decreto, se computaran dentro del
cupo individual de crédito, ademas de las opera-
ciones de mutuo o préstamo de dinero, la acepta-
cion de letras, el otorgamiento de avales y demas
garantias, la apertura de crédito, los préstamos de
cualquier clase, la apertura de cartas de crédito, la
compra de cartera con pacto de retroventa, la com-
pra de titulos con pacto de retroventa, los des-
cuentos, las operaciones con derivados, las trans-
ferencias temporales de valores y demas
operaciones activas de crédito de los estableci-
mientos de crédito.

Sin embargo, las garantias otorgadas por los esta-
blecimientos de crédito, distintas de aquellas que
respalden operaciones con derivados, transferen-
cias temporales de valores y las que aseguren el
pago de titulos valores, se computaran para el
cumplimiento de los cupos individuales de crédito
solamente por el cincuenta por ciento (50%) de su
valor, siempre y cuando no excedan respecto de
un mismo deudor del cinco por ciento (5%) del
patrimonio técnico de la institucion acreedora.

Adicionado por el Decreto 2653 de 1993, articulo 2°.
Las operaciones de reporto activo computaran por
el cincuenta por ciento (50%) de su valor, siempre y
cuando se encuentren respaldadas con titulos emi-
tidos o avalados por la Nacién o por el Banco de la
Repdblica, o emitidos para el cumplimiento de in-
versiones obligatorias o sustitutivas de encaje de
instituciones financieras o aseguradoras.
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Decreto 2360/93

Art. 7°. Excepciones. Las siguientes operaciones no
se computaran para establecer el cumplimiento de
los cupos individuales de crédito:

1. Los empréstitos externos a la Nacion.

2. Las operaciones que celebren las instituciones
financieras en desarrollo de los programas de ade-
cuacion a que se refiere el articulo 14 del presente
decreto.

3. Las que tengan origen en ventas a plazo de
hienes de propiedad de la institucion acreedora,
cuyo monto sobrepase los porcentajes estableci-
dos en este decreto, y que tengan la autorizacion
previa de la Superintendencia Bancaria.

4. Las que realicen el Banco de la Repdblica o el
Fondo de Garantfas de Instituciones Financie-
ras, como acreedores o garantes, con institucio-
nes financieras.

5. Los créditos de consumo que se otorguen a
través de tarjetas de crédito a personas naturales,
siempre y cuando el monto del cupo de crédito no
supere los diez millones de pesos ($10.000.000).

6. Los sobregiros sobre canje y operaciones de
negociacion de cheques sobre otras plazas, cuyo
plazo no llegue a ser superior a cinco (5) dias y no
excedan del cinco por ciento (5%) del patrimonio
técnico de la institucion acreedora.

7. Adicionado por el articulo 1° del Decreto 1379 de
2001. El exceso sobre los Iimites previstos en este
decreto que se origine en la realizacion de operacio-
nes activas de crédito con las entidades territoriales
en desarrollo de acuerdos de reestructuracion cele-
brados en los términos de la Ley 550 de 1999 o de la
Ley 617 de 2000, siempre y cuando el mismo se
encuentre respaldado con garantia de la Nacion. En
consecuencia, los créditos otorgados o que se otorgen
a las entidades territoriales computardn para esta-
hlecer los cupos de crédito previstos en este decre-
to, asi cuenten con la garantia de la Nacion, salvo
aquella parte que constituya el exceso.

Decreto 2360/93
Art. 8°. Adicionado por el Decreto 1384 de 1995,
articulo 1°. Cupos individuales de instituciones finan-
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cieras. Los cupos individuales de crédito previstos
en el presente decreto podran alcanzar hasta el
treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico del
otorgante del crédito, tratdndose de operaciones
realizadas con instituciones financieras.

No obstante, las obligaciones a cargo de institu-
ciones financieras por concepto de operaciones de
redescuento con Finagro, Findeter, la FEN,
Bancoldex y el Instituto de Fomento Industrial,
IFI, no estaran sujetos a los limites de que trata
este capitulo.

Decreto 2360/93

Art. 9°. Sustituido por el articulo 1° del Decreto
1201 de 2000. Limites especiales. Los créditos que
se otorguen con garantia expedida por una entidad
financiera del exterior, exista o no vinculacién en-
tre la entidad del exterior que otorga la garantia y
la que otorga el crédito en el pafs, podran alcanzar
hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimo-
nio técnico del respectivo establecimiento acree-
dor. Las entidades garantes del exterior deberan
ser calificadas como de solvencia adecuada con
base en los criterios generales que establezca la
Superintendencia Bancaria.

Las garantias otorgadas por una filial en el exterior
de establecimientos de crédito del pafs, podran
alcanzar hasta el veinticinco por ciento (25%) del
patrimonio técnico de la institucién matriz colom-
biana, siempre y cuando la operacion cuente con
la aprobacion de la Superintendencia Bancaria.

Paragrafo Transitorio. Los establecimientos de
crédito que a la fecha del presente decreto ten-
gan créditos vigentes por cuantias que superen
los limites aqui previstos, no podran celebrar con
los respectivos deudores, nuevas operaciones
activas de crédito ni prorrogar las existentes, ni
efectuar desembolsos de operaciones aprobadas
con anterioridad, mientras persista el exceso, salvo
que se produzcan como consecuencia de una
reestructuracion celebrada en los términos de la
Ley 550 de 1999.

El incumplimiento a lo previsto en el presente pa-
ragrafo, dara lugar a las sanciones correspondien-
tes a la violacion de las disposiciones sobre |imi-
tes de crédito las cuales seran impuestas por la
Superintendencia Bancaria, sobre la totalidad del
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exceso, sin tener en cuenta el régimen transitorio
establecido en este paragrafo.

Decreto 2360/93

Art. 10. Operaciones que se entienden realizadas
con una misma persona juridica. Para los efectos
del presente Decreto se entenderan efectuadas
con una misma persona juridica, ademas de las
operaciones realizadas con ésta, las siguientes:

1. Las celebradas con las personas juridicas en las
cuales tenga mas del cincuenta por ciento (50%)
del capital, o de los derechos de voto, o el derecho
de nombrar mas de la mitad de los miembros del
6rgano de administracion.

2. Las celebradas con personas juridicas en las
cuales sea accionista 0 asociado y la mayoria de
los miembros de los 6rganos de administracion o
control hayan sido designados por el gjercicio de
su derecho de voto, salvo que otra persona tenga
respecto de ella los derechos o atribuciones a que
se refiere el numeral anterior.

3. Las celebradas con personas juridicas de las
cuales sea accionista 0 asociado, cuando por con-
venio con los demas accionistas de la sociedad
controle mas del cincuenta por ciento (50%) de los
derechos de voto de la correspondiente entidad.

4. Las celebradas con personas juridicas en las cua-
les, aquella o quienes la controlen, tengan una partici-
pacion en el capital igual o superior al veinte por
ciento (20%), siempre y cuando la entidad accionista
como aquella de la cual es socia o asociada se en-
cuentren colocados bajo una direccion Unica 0 sus
6rganos de administracion, de direccion o de control
estén compuestos 0 se encuentren mayoritariamente
controlados por las mismas personas.

Paragrafo 1°. Para la aplicacion de lo dispuesto en
este articulo se tendran en cuenta, ademas de los
derechos de voto o de nombramiento de la persona
juridica, los mismos derechos de una filial o subsi-
diaria suya y los de cualquier otra persona que obre
en su nombre o de sus filiales o subsidiarias.

Paragrafo 2°. Para estos mismos efectos no se con-
sideraran los derechos de voto 0 nombramiento que
se deriven de acciones o derechos de voto posei-



dos por cuenta de terceros o en garantia, siempre
que en este (ltimo caso los derechos de voto se
ejerzan en interés de quien ofrece la garantia.

Paragrafo 3°. En todo caso, el establecimiento de
crédito debera acumular las obligaciones de perso-
nas juridicas que representen un riesgo comdn o
singular cuando, por tener accionistas o asociados
comunes, administradores comunes, garantias cru-
zadas o0 una interdependencia comercial directa que
no puede sustituirse a corto plazo, en el evento en
que se presentara una grave Situacion financiera
para una de ellas se afectarfa sustancialmente la
condicion financiera de la otra u otras, o cuando el
mismo factor que pudiera determinar una dificil si-
tuacion para una de ellas también afectaria en un
grado semejante a las demas.

Paragrafo 4°. Adicionado por el Decreto 2653 de
1993, articulo 4°. Las personas juridicas de de-
recho plblico y las entidades descentralizadas
del sector publico en sus diferentes drdenes no
seran sujetas de la aplicacién de lo previsto en el
presente articulo.

Decreto 2360/93

Art. 11. Acumulacion en personas naturales. Se en-
tenderan otorgadas a una misma persona natural,
las siguientes operaciones;

1. Las otorgadas a su cényuge, compafiero o com-
pafiera permanente y los parientes dentro del 2° gra-
do de consanguinidad, 2° de afinidad y Unico civil.

2. Las celebradas con personas juridicas respecto
de las cuales la persona natural, su cényuge, com-
pafiero o compafiera permanente o los parientes
indicados en el numeral anterior se encuentren en
alguno de los supuestos de acumulacion contem-
plados en el articulo 10.

Decreto 2360/93

Art. 12. Excepcion a la acumulacion. No sera aplica-
ble lo dispuesto en el articulo 10, cuando se trate
de inversionistas institucionales o sociedades cuyo
objeto principal y exclusivo sea la realizacion de
inversiones en el mercado de capitales, previa au-
torizacion en cada caso de la Superintendencia
Bancaria, siempre que se compruebe la existencia
de las siguientes circunstancias entre las perso-
nas juridicas cuyos créditos deben acumularse:
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a) Cuando la sociedad no ha intervenido, directa o
indirectamente, en la gestion de la empresa ni se
propone hacerlo durante el periodo de vigencia de
la operacion de crédito respectiva.

b) Cuando durante los cinco afios anteriores a la
solicitud no haya concurrido a designar administrado-
res o, habiéndolo hecho, no son administradores ni
funcionarios de la matriz y han ejercido sus funciones
al margen de cualquier influencia de la matriz.

No sera aplicable lo dispuesto en el numeral 1 del
articulo 11 cuando la persona natural respecto de
la cual vaya a efectuarse la acumulacion haya
declarado previamente bajo juramento a la Super-
intendencia Bancaria que actla bajo intereses eco-
némicos contrapuestos o independientes.

Paragrafo. Las excepciones sefialadas en este
articulo no serdn aplicables en aquellos casos
en los cuales la entidad que realiza la operacion
disponga de informacion segun la cual de todos
modos deben considerarse como un riesgo co-
mln o singular.

Decreto 2360/93

Art. 13. Cupos para accionistas. El limite maximo
consagrado en el inciso 2° del articulo 2° de este
decreto serd del veinte por ciento (20%) respecto
de accionistas que tengan una participacion, di-
recta o indirecta en su capital, igual o superior a
dicho porcentaje. Respecto de los demds accio-
nistas, las normas del presente decreto se aplica-
ran de la misma forma que a terceros.

El computo de obligaciones a cargo de una misma
persona, cuando se trate de accionistas, se reali-
zara en la misma forma indicada en los articulos
anteriores con la salvedad de que no habrd lugar a
las excepciones previstas en el articulo anterior y
que se sumaran también las obligaciones contrai-
das por parientes dentro del tercer grado de con-
sanguinidad y 2° de afinidad.

Decreto 2360/93

Art. 14. Programas de adecuacion. Las normas so-
bre limites de crédito previstas en este capitulo no
se aplicaran a las prorrogas, novaciones y demas
operaciones que celebren las instituciones finan-
cieras en desarrollo de programas de adecuacion a
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los limites previstos en este decreto, de procesos
de fusién o, en general, de solucién a situaciones
de concentracion crediticia que se produzcan como
resultado de su entrada en vigencia; dichos pro-
gramas deberan ser aprobados y supervisados por
la Superintendencia Bancaria.

Lo anterior sin perjuicio de las sanciones a que hubiere
lugar por las infracciones cometidas con anterioridad
a la fecha de entrada en vigencia de este decreto.

Decreto 2360/93

Art. 15. Limites respecto de residentes en el exterior.
En sus operaciones activas de crédito con las per-
sonas que tengan domicilio principal en el exterior,
las instituciones financieras deberan contar con
un concepto independiente, técnico y fundado so-
bre la existencia, titularidad e idoneidad de las
garantias ofrecidas por el deudor, lo mismo que
sobre la efectividad de tales garantias bajo la le-
gislacion respectiva, excepto cuando se trate de
operaciones garantizadas especificamente por ins-
tituciones financieras del exterior, a que se refiere
el articulo 9° de este decreto.

Decreto 2360/93

Art. 16. Cupos de crédito en forma consolidada. Los
establecimientos de crédito que tengan filiales en
el exterior deberan consolidar con éstas sus ope-
raciones de crédito individuales. Por lo tanto, las
entidades matrices no podran efectuar operacio-
nes de crédito con una misma persona natural o
juridica que, incluyendo las operaciones realiza-
das por sus filiales, excedan de los porcentajes y
limites maximos establecidos en este capitulo.
En este caso, los limites respectivos se aplicaran
respecto del patrimonio técnico de las entidades
respectivas calculado con base en balances con-
solidados de acuerdo con las reglas que dicte al
respecto la Superintendencia Bancaria.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 208 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero, los li-
mites establecidos en forma consolidada consti-
tuirdn los limites maximos autorizados para el otor-
gamiento de crédito a los accionistas respecto de
entidades que conforme a este decreto deban con-
solidar sus riesgos individuales.

Decreto 2360/93
Art. 17. Cupos de crédito de otras entidades. Lo dis-
puesto en el presente capitulo serd aplicable a las
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demas entidades sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia Bancaria. En tal caso, el
nivel adecuado de patrimonio que reflejen para dar
cumplimiento a las normas de solvencia vigentes
para cada tipo de entidad se considerara como
patrimonio técnico.

Decreto 2360/93

Art. 18. Concentracion de riesgos. Ademas de los
limites de concentracién de créditos fijados en el
capitulo | de este Decreto, establécense tam-
bién Iimites de concentracion de riesgos a los
establecimientos de crédito. Para este efecto,
se computaran como riesgos las operaciones
activas de crédito en los términos del capitulo
anterior, los activos entregados en arrendamien-
to financiero o leasing a la misma persona natu-
ral o juridica conforme a las mismas reglas de
dicho capitulo, lo mismo que las inversiones en
acciones o participaciones en las empresas deu-
doras o en bonos u otros titulos negociables en
el mercado emitidos por las mismas.

Para el computo de este limite, los activos en-
tregados en arrendamiento financiero o leasing
se computaran por el cincuenta por ciento (50%)
del valor del bien. Este porcentaje sera del se-
tenta y cinco por ciento (75%) cuando, a juicio
de la entidad, el bien dado en arrendamiento
financiero no sea susceptible de enajenarse fa-
cilmente en el mercado secundario sin pérdida
significativa sobre su valor en libros.

Decreto 2360/93

Art. 19. Limite de concentracion de riesgos. El li-
mite de concentracion de riesgos de que trata el
articulo anterior serd equivalente al treinta por
ciento (30%) del patrimonio técnico del respec-
tivo establecimiento, excepto en el caso de las
corporaciones financieras que serd del treinta y
cinco por ciento (35%) del patrimonio técnico.

Decreto 2360/93

Art. 20. Informacion a la Superintendencia Bancaria.
Toda situacion de concentracion de riesgo supe-
rior al diez por ciento (10%) del patrimonio técni-
co, que se produzca de acuerdo con las normas
del presente decreto, cualquiera que sean las
garantias existentes, deberd ser reportada tri-
mestralmente a la Superintendencia Bancaria.



Asi mismo, en la misma oportunidad deberan
informarse las clases y montos de las garan-
tfas vigentes para la operacion, lo mismo que
las prérrogas, renovaciones o refinanciaciones
de las obligaciones que conforman la concen-
tracion de riesgo.

Decreto 2360/93

Art. 21. Volumen maximo de situaciones de concen-
tracion de riesgo. Los establecimientos de cré-
dito no podran mantener situaciones de concen-
tracion de riesgo a que se refiere el articulo
anterior que en su conjunto excedan de ocho (8)
veces su patrimonio técnico.

Decreto 2360/93

Art. 22. Sanciones. El incumplimiento de las nor-
mas sobre concentracion de riesgos previstos
en el presente capitulo dara lugar a la imposi-
cion de las sanciones a que se refieren los arti-
culos 209 y 211 del Estatuto Organico del Siste-
ma Financiero.

Decreto 2360/93

Art. 23. Definicion de patrimonio técnico. Para efec-
tos de la aplicacion de lo previsto en este Decreto,
se considerara como patrimonio técnico el defini-
do como tal para el cumplimiento de las normas
sobre niveles adecuados de patrimonio.

Ademas, el patrimonio técnico sera el calculado
con base en el (ltimo balance mensual que se
haya trasmitido a la Superintendencia Bancaria.
En el evento de que no se produzca la transmision
oportunamente y la informacion contable disponi-
ble por la entidad indica que el patrimonio técnico
es inferior al Gltimo transmitido a la Superintendencia
Bancaria, deberd tomarse en cuenta para este
decreto dicha informacién contable.

Decreto 1886/94

Art. 1°. Limites para accionistas. Ninguna entidad
sometida al control y vigilancia de la Superinten-
dencia Bancaria podra realizar operaciones acti-
vas de crédito con la persona natural o juridica que
llegue a adquirir o poseer una participacion supe-
rior o igual al diez por ciento (10%) del capital de
dicha entidad.

La prohibicion establecida en el inciso anterior se
extenderd hasta por un periodo de un afio contado
a partir de la fecha en que el hecho se produzca.
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Paragrafo. El cumplimiento de lo previsto en el
presente articulo se verificara con sujecion al inci-
s0 2° del articulo 13 del Decreto 2360 de 1993.

Decreto 1886/94

Art. 2°. Vigencia. El presente Decreto adiciona el
Decreto 2360 de 1993 y rige desde la fecha de su
publicacion.

ENDEUDAMIENTO TERRITORIAL

Ley 358/97

Art. 2°. Se presume que existe capacidad de pago
cuando los intereses de la deuda al momento de
celebrar una nueva operacion de crédito, no supe-
ran el cuarenta por ciento (40%) del ahorro opera-
cional.

La entidad territorial que registre niveles de endeu-
damiento inferiores o iguales al limite sefialado en
éste articulo, no requerira autorizaciones de en-
deudamiento distintas a las dispuestas en las le-
yes vigentes.

Paragrafo. El ahorro operacional serd el resultado
de restar los ingresos corrientes, los gastos de
funcionamiento y las transferencias pagadas por
las entidades territoriales. Se consideran ingresos
corrientes los tributarios, no tributarios, las rega-
lfas y compensaciones monetarias efectivamente
recibidas, las transferencias nacionales, las parti-
cipaciones en las rentas de la Nacidn, los recur-
sos del balance y los rendimientos financieros.
Para estos efectos, los salarios, honorarios, pres-
taciones sociales y aportes a la seguridad social
se consideraran gastos de funcionamiento aunque
se encuentren presupuestados como gastos de
inversion.

Ley 358/97

Art. 8°. Sin perjuicio de lo establecido en normas
especiales, el Gobierno Nacional establecera las
reglas para determinar la capacidad de pago de las
entidades descentralizadas de los entes territoria-
les. Para tal efecto, el gohierno tendra en cuenta,
entre otros criterios, las caracteristicas de cada
tipo de entidad, las actividades propias de su objeto
y la composicién general de sus ingresos y gastos.

La ejecucion de las reglas establecidas por el Go-
hierno y la adopcion de las decisiones y correctivos
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necesarios seran de competencia de las juntas
directivas de las entidades descentralizadas y de
los demas organismos competentes en los entes
territoriales.

Ley 358/97

Art. 11. Las entidades territoriales solamente podran
pignorar las rentas o0 ingresos que deban destinarse
forzosamente a determinados servicios, activida-
des o sectores sefialados por la ley, cuando el cré-
dito que se garantice mediante la pignoracion tenga
como (nico objetivo financiar la inversion para la
provision de los mismos servicios, actividades o
sectores a los cuales deban asignarse las rentas o
ingresos correspondientes. La pignoracion no podra
exceder los montos asignados a cada sector de
inversion durante la vigencia del crédito.

Decreto 2187/97

Art. 1°. Modificado por el Decreto 2448 de 1998,
articulo 1° Ponderacion de créditos concedidos a
las entidades territoriales. Para efectos del clculo
de la relacion maxima de activos ponderados por
nivel de riesgo a patrimonio técnico de los estable-
cimientos de crédito, las operaciones celebradas
con las entidades territoriales que se encuentren
en los supuestos de los articulos 20y 4° de la Ley
358 de 1997, computaran por el cien por ciento
(100%) de su valor {...).

Los créditos concedidos a las entidades mencio-
nadas en el articulo 6° de la Ley 358 computaran
por el cien por ciento (100%) de su valor, siempre
y cuando la operacién haya sido autorizada por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico y la enti-
dad se encuentre cumpliendo con los compromi-
sos adquiridos en el plan de desempefio que se
suscriba en desarrollo del Programa de Sanea-
miento Fiscal y Fortalecimiento Institucional.

Paragrafo 1°. Cuando las anteriores operaciones
cuenten con el respaldo de la Nacion, por cual-
quier mecanismo que se considere garantia admi-
sible de acuerdo con los parametros del Decreto
2360 de 1993, computaran por el cero por ciento
(0%) de su valor (...).

Decreto 2187/97

Art. 2°. Créditos concedidos a las entidades descen-
tralizadas del orden territorial. Mientras el Gobierno
Nacional expide las reglas correspondientes, las
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operaciones de crédito celebradas con las entida-
des descentralizadas del orden territorial, compu-
tardn en la categoria IV del articulo 9° del Decreto
673 de 1994, por el cien por ciento (100%) de su
valor,

Sin embargo, para efectos del analisis del riesgo
crediticio, los estahlecimientos de crédito deberan
utilizar los parametros mencionados en el articulo
8° de la Ley 358 de 1997. Las reglas de éste articulo
aplicaran a las areas metropolitanas.

Nota: El Decreto 673 de 1994 fue derogado por €l
articulo 17 del Decreto 1720 de 2001.

Decreto 2187/97

Art. 3°. Garantias. Para los efectos previstos en el
articulo 4° del Decreto 2360 de 1993, las garantias
otorgadas por las entidades territoriales y sus des-
centralizadas se evaluaran de acuerdo con los crite-
rios definidos en el articulo 3° del mismo Decreto.

Estas garantias estaran sometidas ademas a las
limitaciones establecidas en el articulo 11 de la
Ley 358 de 1997.

Decreto 2187/97

Art. 4°. Vigencia y derogatorias. Este Decreto rige a
partir de la fecha de su publicacion y deroga los De-
cretos 1156 de 1995, 1937 de 1995 y 2070 de 1996.

Circular Externa 007 de 1996. Bésica Juridica. Su-
perintendencia Bancaria. Titulo Il, Capitulo I. Ins-
trucciones generales relativas a las operaciones
activas de crédito comunes a los establecimientos
de crédito; Capitulo I1. Instrucciones generales re-
lativas a las garantias.

Circular Externa 100 de 1995. Bésica Contable y Fi-
nanciera. Superintendencia Bancaria. Capitulo II.
Gestion del riesgo de crédito.

Véase ademas:

E.O.S.F, art. 49

L. 617/00. Se adiciona la Ley Organica de Presu-
puesto, se dictan normas tendientes a fortalecer
la descentralizacion, y se dictan normas para la
racionalizacion del gasto publico nacional, cap. VII.
Alivios a la deuda territorial.



D. 2540/01. Normas sobre ponderacion de crédi-
tos a entidades territoriales para efectos del cal-
culo de la relacién de solvencia.

Jurisprudencia:

Corte Constitucional. M.P. Jaime Araujo Renteria.
Sentencia C-262 del 7 de marzo de 2001. Exp. 3189.
Se declara exequible el articulo 17 de la Ley 549 de
1999, que consagra el procedimiento a seguir para
efectos del pago de reconocimiento de los bonos
pensionales, y los mecanismos orientados a facilitar
la financiacién y el pago de las obligaciones adquiri-
das por las entidades ferritoriales para con sus pen-
sionados.

Corte Constitucional. M.P Marco Gerardo Monroy
Cabra. Sentencia C-404 del 19 de abril de 2001.
Exp. D-3218. Se declaran exequibles los articulos 1,
2,7, 14y 16 de la Ley 358 de 1997 relacionados con
lo capacidad de endeudamiento de las entidades
territoriales.

Tribunal Administrativo de Cundinamarca. Seccién
Primera. M.P. Dario Quifiones Pinilla. Sentencia del
3 de octubre de 1991. Operaciones activas de crédi-
to. Nocién. Cupos individuales de crédito. Publicada
en Jurisprudencia 1990-1993, Superintendencia Ban-
caria, pdg. 94.

Conceptos:

98013831-4 del 21 de mayo de 1998. Superinten-
dencia Bancaria. Régimen de endeudamiento terri-
torial. Garantias admisibles. Pubicado en Doctrina y
Conceptos Financieros 1994-1998. Superintenden-
cia Bancaria, Legis S.A., 1999, pdg. 332.

2003045658-2 del 21 de noviembre de 2003.
Superintendencia Bancaria. Riesgo comin. Acumulacién
de obligaciones en personas jurfdicas. Publicado en el
Boletin Jurfdico de la Superintendencia Bancaria, No. 33-
34 de septiembre - noviembre de 2003, pdg. 78.

Articulo 123. REGIMEN DE ALGUNAS
OPERACIONES PASIVAS

1. Régimen de tasas de interés aplica-
ble a algunas operaciones pasivas de
los establecimientos de crédito. Los es-
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tablecimientos de crédito podran con-
venir libremente las tasas de interés de
las operaciones pasivas que se sefia-
lan a continuacion:

a) Captacion de recursos a través de cer-
tificados de deposito a término por parte
de los establecimientos bancarios y las
corporaciones financieras;

b) Captacion de recursos a cualquier ti-
tulo por parte de las compafifas de fi-
nanciamiento comercial, y

¢) Captacion de recursos por parte de
las corporaciones de ahorro y vivien-
da, a través de certificados de ahorro
de valor constante y certificados de va-
lor constante a plazo fijo.

Véase ademas:

L. 546/99, art. 5°. Conversion de las corporacio-
nes de ahorro y vivienda en bancos comerciales.

2. Reglas sobre cheques fiscales. De
conformidad con el paragrafo del articu-
lo 1° de la Ley 1a. de 1980, esté prohibi-
do a las entidades sometidas al control
y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria, acreditar o abonar en cuen-
tas particulares cheques girados a nom-
bre de las entidades publicas.

Ley 1a./80

Art. 1°. Denominanse cheques fiscales aquellos
que son girados por cualquier concepto a favor de
las entidades publicas definidas en el articulo 20
del Decreto 130 de 1976.

Los cheques fiscales creados por la presente ley
tienen las siguientes caracteristicas;

1. El beneficiario solo podra ser la entidad publica
a la cual se haga el respectivo pago.
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2. No podran ser abonados en cuenta diferente a
la de la entidad publica beneficiaria.

3. No podran modificarse al reverso la forma de
negociacion ni las condiciones de los mismos esta-
blecidas en el articulo 713 del Cddigo de Comercio.

4. No son negociables ni podran ser pagados en
efectivo.

A estos cheques se aplicaran en lo pertinente las
normas contenidas en los articulos 737 y 738 del
Cddigo de Comercio.

Paragrafo. Prohibese a las entidades sometidas
al control y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria acreditar o abonar en cuentas particu-
lares cheques girados a nombre de las entida-
des pblicas.

Ley 1a./80

Art. 2°. Las restricciones contenidas en el articulo
anterior, no impiden la negociabilidad interbancaria
de tales titulos-valores a través de las camaras de
compensacion de acuerdo a los articulos 664 y
665 del Cddigo de Comercio. Sin embargo, cuando
esto ocurra, el banco consignatario deberd dejar
constancia en el reverso del cheque de la cuenta
de la entidad piblica a la cual ha sido abonado el
importe respectivo.

Circular Externa 007 de 1996. Basica juridica. Su-
perintendencia Bancaria. Titulo I, Capitulo I.
Disposiciones especiales relativas a las opera-
ciones de los establecimientos bancarios. Che-
ques fiscales.
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3. Entidades facultadas para recibir de-
positos de recursos para el pago de auxi-
lios de desarrollo regional. Cuando la
Nacion gire a sus oficinas ubicadas en
los Departamentos y Municipios los
recursos para el pago de auxilios de
desarrollo regional, éstos deberéan
consig-narse de inmediato en cuentas
de ahorro de la Caja de Crédito Agra-
rio, Industrial y Minero o de los Ban-
cos Popular, Cafetero o Ganadero que
funcionen en la respectiva region, a
nombre de la entidad beneficiada y
hasta tanto ésta proceda a retirarlos.
El Contralor General de la Republica
sancionard con multa por valor igual
a dos meses de remuneracion, a los
infractores de esta norma.

Constitucién Nacional

Art. 355. Supresion de auxilios estatales. Ninguna de
las ramas u organos del poder publico podra de-
cretar auxilios o donaciones a favor de personas
naturales o juridicas de derecho privado.

El gobierno, en los niveles nacional, departamen-
tal, distrital y municipal podra, con recursos de los
respectivos presupuestos, celebrar contratos con
entidades privadas sin animo de lucro y de recono-
cida idoneidad con el fin de impulsar programas y
actividades de interés pablico acordes con el plan
nacional y los planes seccionales de desarrollo. El
Gobierno Nacional reglamentara la materia.
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CapriTurLo Il

Disposiciones Especiales Relativas
a las Operaciones de los Establecimientos Bancarios

Articulo 124. ASPECTOS GENERALES

1. Restricciones en la emision de obli-
gaciones. Ningun establecimiento ban-
cario podra emitir obligaciones que pue-
dan o deban circular como moneda.

2. Remate de bienes dados en prenda.
Todo establecimiento bancario gozara de
la siguiente concesion:

Si transcurridos veinte (20) dias después
de vencido el plazo de una obligacion
garantizada con prenda, el deudor no
hubiere cancelado, podra el banco, pre-
vio aviso al deudor, hacer rematar la
prenda en un martillo, debiendo entre-
gar al prestatario lo que sobre, deduci-
do del producto del remate el capital,
intereses y gastos.

3. Destinacion regional preferente de
los depdsitos. Los depdsitos de una su-
cursal bancaria serviran preferentemente
para atender a las solicitudes de présta-
mos de la region respectiva. Para los
efectos de este numeral, el Superinten-
dente Bancario dividira el territorio de
la Republica en zonas bancarias.

Ley 101/93

Art. 16. Financiamiento de la adquisicion de tierras.
Autorizase a los demds establecimientos de crédi-
to para crear sistemas especiales para financiar
con plazos de hasta treinta (30) afios, la adquisicion
de tierras destinadas a la explotacién agropecuaria
y acuicola. La amortizacion de estos créditos se
efectuara bajo cualquier sistema de capitalizacion
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de interés, que garantice la preservacion de su
valor real, incluidas las unidades de poder adquisi-
tivo constante, UPAC.

La Comision Nacional de Crédito Agropecuario fi-
jard las condiciones bajo las cuales FINAGRO
redescon-tara estas operaciones.

Articulo 125. NORMAS SOBRE CUEN-
TAS CORRIENTES BANCARIAS

1. Pago de cheques en descubierto.
Cuando el banco pague cheques por va-
lor superior al saldo de la cuenta co-
rriente, el excedente sera exigible a par-
tir del dia siguiente al otorgamiento del
descubierto, salvo pacto en contrario.

El crédito asi concedido ganara intere-
ses en los términos previstos en el ar-
ticulo 884 del Codigo de Comercio.

2. Requisitos para la apertura de cuen-
tas corrientes bancarias oficiales. De
conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 3° de la Ley 1a. de 1980, ningun esta-
blecimiento bancario podra abrir cuenta
corriente bancaria a nombre de las enti-
dades publicas sin el previo cumplimiento
de los requisitos legales y reglamenta-
rios establecidos 0 que establezcan las
autoridades fiscalizadoras del orden
nacional, departamental y municipal.

Véase ademas:

D. 359/95, arts. 13 y ss. Cuentas autorizadas y
registradas.
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3. Negociabilidad interbancaria de
cheques fiscales. En los eventos de nego-
ciabilidad interbancaria de cheques fis-
cales, de acuerdo con el articulo 2° de la
Ley la. de 1980, el banco consignatario
debera dejar constancia en el reverso del
cheque de la cuenta de la entidad pabli-
ca a la cual ha sido abonado el importe
respectivo.

4. Responsabilidad por pago irregular
de cheques fiscales. De conformidad
con el articulo 5° de la Ley 1a. de 1980,
los establecimientos bancarios que
pagaren 0 negociaren o en cualquier
forma violaren lo prescrito en dicha ley,
responderan en su totalidad por el pago
irregular y sus empleados responsables
quedaran sometidos a las sanciones le-
gales y reglamentarias del caso.

Ley 1a./80

Art. 3°. Las (nicas personas autorizadas para cele-
brar contratos de cuenta corriente bancaria a nom-
bre de las entidades puablicas son su representan-
te legal o jefe de la entidad respectiva y en su
defecto las personas en quienes éstos deleguen,
previo visto bueno de la Tesoreria General de la
Replblica o las tesorerias departamentales o mu-
nicipales segin el caso.

Las cuentas corrientes bancarias de las entidades
plblicas deberan ser ahiertas y mantenidas con el
lleno de los requisitos legales y reglamentarios
establecidos 0 que establezcan las autoridades
fiscalizadoras del orden nacional, departamental o
municipal, en forma tal, que ningln establecimien-
to bancario podrd abrir cuenta alguna sin el previo
cumplimiento de tales requisitos.

Ley 1a./80

Art. 4°. Los funcionarios de las entidades piblicas en-
cargadas de recihir los pagos que violaren las disposi-
ciones de la presente ley, seran destituidos del cargo,
sin perjuicio de las sanciones penales correspondien-
tes y de la responsabilidad civil ante la entidad respec-
tiva por los dafios causados con su conducta.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo I, Capitulo IV.
Instrucciones generales relativas a las operacio-
nes pasivas; Titulo Ill, Capitulo I. Disposiciones
especiales relativas a las operaciones de los esta-
blecimientos bancarios.

Véase ademas:

C. de Co., arts. 1382 y ss. Disposiciones genera-
les de la cuenta corriente bancaria, aplicables a
las operaciones de los establecimientos banca-
rios.

L. 38/89, art. 16. Inembargabilidad de rentas y
recursos de la Nacion.

Jurisprudencia:

Corte Constitucional. Sala Plena. M.P José Gregorio
Hernéndez Galindo. Sentencia C-041 del 26 de enero
de 2000. Exp. D-2474. Atribucién del legislador para
senalar las reglas de circulacién de los titulos valo-
res. Habeas Data. Restriccion de la negociabilidad o
forma de pago del cheque. Publicada en Jurispru-
dencia Financiera 2000. Superintendencia Bancaria,
2001, pag. 127.

Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacion Civil.
M.P Germén Giraldo Zuluaga. Sentencia del 31 de
marzo de 1981. Perfeccionamiento del contrato de
cuenta corriente, mecanismos de disposicién de los
saldos de la cuenta corriente. Publicada en la Gace-
ta Judicial No. 2407, 1981, pdg. 403.

Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacion Civil.
M.PGermdn Giraldo Zuluaga. Sentencia del 5 de
octubre de 1982. Culpa concurrente por consigna-
ciones incorrectas. Publicada en la Gaceta Judicial

No. 2406, 1982, pag. 233.

Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacién Civil. M.P
Carlos Esteban Jaramillo Schloss. Sentencia del 24 de
octubre de 1994. Exp. 4311. Responsabilidad objefiva
del banco por pago de cheques falsos o adulterados.
Publicada en Gaceta Judicial No. 2470, pdg. 830.

Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacion Civil.
M.P Jorge Antonio Castillo Rugeles. Sentencia del 9
de septiembre de 1999. Exp. 5005. Exoneracién de
responsabilidad por el pago de cheques falsos o
adulterados, cuando el librador, o las personas por
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las que él responde, hubieren incurrido en culpa que
hubiese dado lugar a ello.

Conceptos:

1999004306-0 del 28 de enero de 1999. Superinten-
dencia Bancaria. Contrato de cuenta corriente. Ter-
minacién unilateral por parte del establecimiento ban-
cario. Publicado en Doctrina y Conceptos Financieros

1999, Superintendencia Bancaria. Editorial Imprenta
Nacional, 2000, pdg. 127.

1999023217-2 del 6 de mayo de 1999. Superinten-
dencia Bancaria. Compensacién Inferbancaria. Che-
ques de un mismo Banco. Publicado en Doctrina y
Conceptos Financieros 1999, Superintendencia Ban-
caria. Editorial Imprenta Nacional, 2000, pdg. 178.

Articulo 126. NORMAS SOBRE SECCIO-
NES DE AHORROS

1. Autorizacion para la apertura de sec-
ciones de ahorros. El Superintendente
Bancario, una vez establezca el cumpli-
miento de las normas de solvencia vigen-
tes, concedera a los establecimientos ban-
carios que lo soliciten, autorizacion para
abrir y mantener secciones de ahorros.

2. Ahorro contractual. Un establecimien-
to bancario puede hacer contratos con
sus depositantes de ahorros para pagar
en tiempo convenido, depositos de su-
mas fijas, hechos a intervalos regulares,
con intereses acumulados de los mismos,
0 a pagar tales depositos cuando, con los
réditos acreditados, igualen a una suma
determinada, y puede expedir, en prue-
ba de tal contrato, una certificacion en
que conste la suma dada a que deben
acumularse tales depositos o el tiempo
dado durante el cual los depdsitos y los
intereses deban acumularse.

Tales contratos no estipularan pérdida
alguna de las sumas depositadas en
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caso de que no se hagan los pagos regu-
lares convenidos; pero pueden obligar
al depositante, en tal evento, a perder
en todo o en parte, los intereses acredi-
tados o devengados con anterioridad a
tal incumplimiento.

3. Programas de captacion de ahorros.
Las secciones de ahorros de los bancos
comerciales ajustaran sus programas de
captacion de ahorros, mediante la rea-
lizacion de sorteos y establecimiento de
planes de seguro de vida en beneficio
de sus depositantes, a las condiciones
que determine el Gobierno Nacional de
acuerdo con el articulo 20 de la Ley 35
de 1993.

4. Inembargabilidad. Las sumas depo-
sitadas en la seccion de ahorros no se-
ran embargables hasta la cantidad que
se determine de conformidad con lo or-
denado en el articulo 29 del Decreto 2349
de 1965.

D. 2349/65

Art. 29. Los primeros $150.000.00 de los saldos mini-
mos anuales de los depdsitos de “ahorro puro” y de
“ahorro contractual” constituidos en las cajas de aho-
ro y secciones de ahorro de los Bancos, estaran
exentos del impuesto de patrimonio, y los intereses
de tales depositos estaran exentos del impuesto so-
bre la renta y complementarios; tales saldos estaran
exentos ademas de los otros impuestos establecidos
0 que se establezcan sobre la base de la renta o del
patrimonio del contribuyente, de los impuestos de
masa global y asignaciones hereditarias, de los de
timbre, y de los impuestos de los correspondientes
documentos. Las libretas de ahorro, los titulos de los
contratos y cualquier documento que deba expedirse
para la administracion de los ahorros, estaran exen-
tos de impuestos de timbre.

Igualmente, hasta la cantidad de $30.000.00, di-
chos depdsitos no seran embargables y hasta
$50.000 podran ser entregados directamente al
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conyuge sobreviviente, o a los herederos, 0 a uno
y otros conjuntamente, segln el caso, sin necesi-
dad de juicio de sucesion, segun las condiciones
del inciso 10 del articulo 115 de la Ley 45 de 1923.

Suprimense los limites sefialados en los articulos
11y 12 de la Ley 20 de 1959.

Los limites aqui sefialados se reajustaran anual-
mente para que guarden proporcion con el valor de
la moneda, segln el indice anual promedio de los
precios para los empleados, elaborado por el Depar-
tamento Administrativo Nacional de Estadistica.

D. 564/96

Art. 1°. Se establece en siete millones setecientos
veintin mil trescientos noventa y siete pesos
($7.721.397) moneda corriente el monto de inemba-
rgabilidad de los depésitos de ahorro constituidos
en las corporaciones de ahorro y vivienda y en las
secciones de ahorro de los bancos. Igualmente, se
establece en doce millones ochocientos sesenta y
ocho mil novecientos noventa y cuatro pesos
($12.868.994) moneda corriente, la suma que podra
ser entregada directamente al conyuge sobrevivien-
te, a los herederos o a uno y otro conjuntamente
segln el caso, sin necesidad de juicio de sucesion.

D. 564/96

Art. 2°. Los limites aqui sefialados rigen hasta el 30
de septiembre de 1996, fecha en la cual se reajusta-
ran anualmente en forma automatica, con base en
el indice anual promedio de precios para empleados
suministrado por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica. La Superintendencia Ban-
caria divulgara los valores reajustados.

Véase ademas:

C. Cir. 128/01. Superintendencia Bancaria. Divul-
gacion del valor reajustado para beneficios de
inembargabilidad y entrega de depésitos de ahorro
sin juicio de sucesion.

5. Destinacion de los recursos provenien-
tes de depositos de ahorro. Los depdsi-
tos de ahorro captados por la seccion de
ahorros de los bancos comerciales, po-
dran invertirse en las siguientes opera-
ciones:

DISPOSICIONES ESPECIALES RELATIVAS A LAS OPERACIONES DE LOS ESTABLECIMIENTOS

a) Inversiones u operaciones de credi-
to ordinarias o de fomento, y

b) En valores de renta fija emitidos por
entidades de derecho publico, estableci-
mientos de crédito o sociedades anoni-
mas nacionales.

Véase ademas:

L. 546/99, arts. 46 y 47. Opcion de readquisicion
de vivienda.

D. 2577199, art. 7°. Ahorro en las cuentas de “aho-
rro para el fomento de la construccion, AFC”.

D. 2336/00. Reglamenta la forma en que puede
gjercerse la opcion de readquisicion de vivienda
prevista en los articulos 46 y 47 de la Ley 546 de
1999.

D. 2620/00. Acceso al subsidio familiar de vi-
vienda.

D. 332/01. Contrato de ahorro programado para la
compra de vivienda con derecho real de habitacion.

Articulo 127. CONDICIONES DE LOS
DEPOSITOS DE AHORROS

1. Libertad para el recibo de depdsi-
tos. Todo establecimiento bancario po-
dré limitar la cantidad que un indivi-
duo o asociacion pueda depositar en su
seccion de ahorros, a la suma que esti-
me conveniente, y podra también, a su
arbitrio, negarse a recibir un depésito o
devolverlo en cualquier tiempo total o
parcialmente.

2. Depdsitos de menores. Cuando se
haga un depdsito de ahorros por un
menor a nombre de él, tal depdsito debe
ser mantenido por la exclusiva cuenta
y en beneficio de tal menor de acuerdo
con los términos del contrato, estaré li-
bre del control 0 embargo, de cualesquie-
ra otras personas, sera pagado con sus
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intereses a la persona a cuyo nombre
haya sido hecho, y el recibo o cancela-
cion de dicho menor seré suficiente des-
cargo para el establecimiento bancario
por el depésito o cualquier parte de él.

3. Deposito en favor de terceros. Cuan-
do se haya hecho un deposito de aho-
rros por una persona que haya pagado
de acuerdo con los términos de dicho
contrato en fideicomiso para otra, y no
se haya dado al banco otro aviso poste-
rior escrito de la existencia y condicion
de un fideicomiso legal y valido, en caso
de muerte del fideicomisario, el depé-
sito o cualquier parte de él, junto con
sus intereses, podra ser pagado a la per-
sona para la cual fue hecho el deposito.

4. Depositos conjuntos. Cuando se haga
un depdsito en nombre de dos personasy
en forma tal que deba ser pagado a cual-
quiera de ellas, 0 a la que sobreviva, tal
deposito y las adiciones que a €l se haga
después por cualquiera de dichas perso-
nas, serd propiedad de los dos conjunta-
mente, se mantendra con sus intereses,
para el uso exclusivo de aquéllas, y po-
dréa pagarse a cualquiera de las dos, mien-
tras vivan ambas, o0 a la sobreviviente
después de la muerte de alguna de ellas.
Tal pago v el recibo de aquél a quien se
haya hecho, seran descargos suficientes
y validos para el establecimiento, siem-
pre que éste no haya recibido, antes de
efectuarse dicho pago, una orden escrita
para que no lo verifique, de acuerdo con
los términos del contrato de deposito.

El hecho de hacerse un depdsito en esa
forma, libre de fraude o de influencia
indebida, sera prueba de la intencion
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que tuvieron dichos depositantes de con-
ferir derechos sobre tal deposito y sobre
las sumas que se le agregaran, a favor
del sobreviviente de ellos, en cualquier
accion o procedimiento en que éste o el
establecimiento bancario sea parte.

5. Reglas para el retiro de depositos. Las
sumas depositadas en la seccion de aho-
rros de un establecimiento bancario, jun-
to con los intereses devengados por
ellas, seran pagadas a los respectivos
depositantes 0 a sus representantes le-
gales, a peticion de éstos, en la forma y
términos, y conforme a las reglas que
prescriba la junta directiva, con sujecion
a las disposiciones del presente nume-
ral, los numerales 2, 3, 4, 6, y 7 del pre-
sente articulo y del numeral 2 del
articulo 126 de este Estatuto y a la apro-
bacion del Superintendente.

Tales disposiciones se fijaran en lugar
visible del local donde se efectuen los ne-
gocios de la seccion de ahorros y se im-
primiran en las libretas u otras constan-
cias de deposito suministradas por ésta,
y seran prueba entre el establecimiento y
los depositantes de las condiciones en las
cuales se aceptan tales depositos.

El establecimiento bancario podra en
cualquier tiempo, en virtud de una re-
solucidn de lajunta directiva, exigir que
se le de aviso anticipado de sesenta (60)
dias para el pago de los depositos de
ahorros, y en este evento, ningun depé-
sito sera debido o pagadero hasta los
sesenta (60) dias después de que el de-
positante haya avisado su propoésito de
girarlo. Si tales depdsitos no se hubieren
girado quince (15) dias después de ven-
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cido el término de los sesenta (60) dias,
no seran debidos o pagaderos en vir-
tud o por razon de dicho aviso.

Nada de lo aqui dispuesto, sin embar-
go, podra desvirtuar los contratos cele-
brados entre las instituciones bancarias
y sus depositantes de ahorros, respecto
al aviso del giro ni podra tomarse como
prohibicion a tales establecimientos de
hacer pagos de depdsitos de ahorros
antes de vencerse los expresados sesenta
(60) dias.

Ningun establecimiento bancario podra
convenir con sus depositantes de ahorros,
en renunciar de antemano al expresa-
do aviso de sesenta (60) dias.

6. Libreta. Con excepcion de lo dispues-
to en el articulo 126 numeral 2, ningan
establecimiento bancario podré pagar
depositos de ahorros, o una parte de
ellos, o los intereses, sin que se presente
la libreta u otra constancia de depdsito
y se haga en ella el respectivo asiento al
tiempo del pago, salvo en aquellos ca-
sos en que el pago se produzca median-
te la utilizacion por parte del usuario
de un medio electrénico que permita
dejar evidencia fidedigna de la transac-
cion realizada.

La junta directiva de cualquier estable-
cimiento bancario puede en sus regla-
mentos establecer que se haga el pago
en caso de pérdida de las libretas u otras
constancias de deposito 0 en otros casos
excepcionales en que éstas no puedan
presentarse sin pérdidas o grave incon-
veniente para los depositantes. EI dere-
cho de hacer tales pagos cesara cuando

lo disponga el Superintendente, si éste
se cerciorare de que tal derecho se ejerce
por el banco de una manera inconvenien-
te; pero pueden hacerse los pagos en vir-
tud de sentencia u orden judicial.

7. Entrega de dep0sitos sin juicio de
sucesion. Si muriere una persona dejan-
do una cuenta en la seccion de ahorros
cuyo saldo a favor de aquélla no exceda
del limite que se determine de conformi-
dad con el reajuste anual ordenado en el
articulo 29 del Decreto 2349 de 1965, y
no hubiera albacea nombrado o admi-
nistrador de los bienes de la sucesion, el
establecimiento bancario puede, a su jui-
cio, pagar el saldo de dicha cuenta al con-
yuge sobreviviente, 0 a los herederos, o
a uno y otros conjuntamente, segun el
caso, sin necesidad de juicio de sucesion.
Como condicion de este pago el estable-
cimiento bancario puede requerir decla-
raciones juradas respecto a las partes
interesadas, la presentacion de las debi-
das renuncias, la expedicion de un do-
cumento de garantia por la persona a
quien el pago se haga y el recibo del caso,
como constancia del pago. Por razon de
tal pago, hecho de acuerdo con este nu-
meral, el establecimiento bancario no ten-
dra responsabilidad para con el albacea
0 el administrador nombrados después.

Véase ademas:

C. de Co., art. 1396. Depositos recihidos en cuen-
ta de ahorros. Documento idéneo para reflejar fiel-
mente el movimiento de la cuenta.

D. 564/96. Inembargabilidad y entrega a los here-
deros.

C. Cir. 128/01. Superintendencia Bancaria. Divul-
gacion del valor reajustado para beneficios de
inembargabilidad y entrega de depositos de ahorro
sin juicio de sucesion.
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Articulo 128. TASAS DE INTERES EN
OPERACIONES PASIVAS

1. Tasas de interés de los depdsitos de
ahorro, comunes y a término. De acuerdo
con los articulos 1° y 3° del Decreto 2994
de 1990, las tasas de interés que ofrezcan
reconocer los bancos comerciales por la
captacion de recursos mediante depdsi-
tos de ahorro, comunes y a término, asi
como su forma de liquidacion, seran fija-
das libremente por la entidad depositaria
e informadas al publico, de acuerdo con
la reglamentacion que para el efecto expi-
da la Superintendencia Bancaria.

2. Variacion de la tasa fijada. Las ta-
sas de interés que se fijen conforme al
numeral anterior, no podran ser varia-
das durante el periodo de liquidacion
del respectivo depésito.

3. Tasas de interés de los certificados
de depdsito de ahorro a término. De
acuerdo con el articulo 2° del Decreto
2994 de 1990 las secciones de ahorro de
los bancos comerciales podran conve-
nir libremente con los depositantes las
tasas de interés en las captaciones de
ahorro que efectden a través de certifi-
cados de depdsito de ahorro a término.

Decreto 2994/90

Art. 1°. A partir del 1° de enero de 1991, suprimense
los limites maximos en las tasas de interés de las
operaciones pasivas que se sefialan a continuacion:

a) Captacion de recursos por medio de depdsitos
de ahorro comunes y a término por parte de las
secciones de ahorro de los bancos comerciales,
las cajas de ahorro y los organismos cooperativos
de grado superior de caracter financiero, y

b) Captacion de recursos a través de certificados
de depdsitos de ahorro a término por parte de las
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secciones de ahorro de los bancos comerciales y
las cajas de ahorro.

Decreto 2994/90

Art. 2°. Las secciones de ahorro de los hancos co-
merciales y las cajas de ahorro podran convenir
libremente con los depositantes las tasas de interés
en las captaciones de ahorro que efecten a través
de Certificados de Depésito de Ahorro a Término.

Decreto 2994/90

Art. 3°. Las tasas de interés que ofrezcan recono-
cer los bancos comerciales, las cajas de ahorro y
los organismos cooperativos de grado superior de
caracter financiero, por concepto de los depdsitos
de que trata el literal a) del articulo 1° del presente
decreto, asi como su forma de liquidacion, seran
fijadas libremente por la entidad depositaria e in-
formadas al publico de acuerdo con la reglamenta-
cion que para el efecto expida la Superintendencia
Bancaria.

Articulo 129. ASPECTOS RELATIVOS ALOS
BANCOS HIPOTECARIOS

1. Operaciones autorizadas para ban-
cos hipotecarios. Los bancos hipoteca-
rios quedan autorizados para efectuar
las siguientes operaciones y no otras:

a) Subrogado por la letra a) del articulo
1° del Decreto 789 de 1996.

b) Subrogado por el articulo 9° de la Ley
546 de 1999.

¢) Administrar bienes raices que haya
recibido en virtud de arreglo de deu-
das; pero cualquier inmueble que ad-
quiera y que no emplee para oficinas
del banco, debera ser enajenado dentro
de cinco (5) afios, a contar de la fecha
de la adquisicion; mas este periodo
podra ser prorrogado por el Superin-
tendente Bancario por un término no
mayor de dos (2) afios.
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2. Reglas relativas a los depdsitos. Los
bancos hipotecarios podran recibir de-
positos a término reembolsables con un
plazo no menor de ciento ochenta (180)
dias. Cuando existan depdsitos a plazo
mayor de ciento ochenta (180) dias y el
beneficiario quiera retirarlos antes del
vencimiento estipulado, el banco podra
exigir que se le dé aviso sesenta (60) dias
antes de la fecha en que vaya a retirarse
el depdsito.

Los bancos hipotecarios podran recibir
depositos de sumas fijas, a intervalos re-
gulares, para cubrirlos cuando esos depo-
sitos, junto con sus intereses acumulados,
asciendan a una cantidad determinada.

Decreto 789/96

Art. 1°. En adicion a las operaciones autorizadas
en el Estatuto Organico del Sistema Financiero a
los bancos hipotecarios, en adelante éstos quedan
facultados para efectuar las siguientes:

a) Las autorizadas a los bancos comerciales con
las restricciones y condiciones aplicables a éstas;

b) Las activas contempladas en las letras a) hasta
g) del articulo 19 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero y todas las pasivas permitidas a las cor-
poraciones de ahorro y vivienda, con las restriccio-
nes y condiciones aplicables a éstas y aquéllas;

¢) La administracion anticrética de inmuebles fi-
nanciados por ellos, con las restricciones y condi-
ciones aplicables a las corporaciones de ahorro y
vivienda en dicha materia;

d) La inversion voluntaria en bonos de vivienda de
interés social que emita el Banco Central Hipote-
cario, con las restricciones y condiciones aplica-
bles a las corporaciones de ahorro y vivienda en
dicha materia.

Paragrafo. El alcance de la expresién operaciones,
empleada en el presente articulo, no incluye las
inversiones de capital.

Nota: El articulo 19 del Estatuto Organico del Sis-
tema Financiero fue declarado inexequible por la
Corte Constitucional mediante Sentencia C-700 del
16 de septiembre de 1999. M.P José Gregorio
Hernandez Galindo. Exp. D-2374.

Decreto 789/96

Art. 2°. Sustituido por el articulo 1 del Decreto 189 de
1998. La cartera y las operaciones activas de crédito
de los bancos hipotecarios quedaran sujetas,
adicionalmente, a la siguiente condicion general:

a) Por lo menos el setenta por ciento (70%) del
total de su cartera debera estar respaldada con
garantia hipotecaria;

Decreto 789/96

Art. 3°. La cartera de los bancos hipotecarios respal-
dada con fiducia en garantia de que trata el Decreto
2348 de 1995 computara dentro del porcentaje previs-
to en la letra a) del articulo 2° del presente Decreto.

Véase ademas:

L. 546/99, art. 5. Conversion de las corporaciones
de ahorro y vivienda en bancos comerciales.

D. 20/01. Dispone la disolucién y liquidacion del
Banco Central Hipotecario.

3. Prueba de los depdsitos. Los deposi-
tos se acreditaran por medio de libretas
0 de certificados de depdsito que el banco
entregara a los depositantes.

4. Condiciones para el retiro de depo-
sitos. Conforme a las disposiciones de
la ley, los depdsitos a término no po-
drén retirarse sino dentro de las condi-
ciones estipuladas entre el banco y el
depositante y dichas condiciones deben
hallarse impresas en las libretas y en
los certificados de depdsito, sometién-
dolas previamente a la aprobacion del
Superintendente Bancario.

5. Garantia de las obligaciones pasivas.
Las obligaciones pasivas de los bancos

Actualizaciéon No. 3 - Junio de 2004



PARTE CUARTA - CAPITULO Il - ARTICULO 130 ‘ 361

quedaran garantizadas con las hipote-
cas que se otorguen en favor de ellos y
con su capital social y fondo de reserva.

6. Libertad en la estipulacion de con-
diciones sobre sus operaciones. Los
bancos hipotecarios tendran libertad
para estipular los intereses, comisiones
y cuotas de amortizacion que hayan de
cobrar y pagar, asi como los plazos de
sus obligaciones activas y pasivas y el
modo de cumplirlas.

Jurisprudencia:

Consejo de Estado. Seccién Primera. M.P Manuel
Urueta Ayola. Sentencia de septiembre 25 de 1997.
Exp. 4016. Objeto social de los Bancos Hipotecarios;
operaciones autorizadas.

Articulo 130. DISPOSICIONES RELATI-
VAS A LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

1. Naturaleza de las cédulas. Las cé-
dulas emitidas por los bancos hipo-
tecarios seran unicamente cédulas
hipotecarias, con el caracter de docu-
mentos de inversion.

Las cédulas hipotecarias se consideraran
como créditos privilegiados que gozan de
preferencia sobre cualquiera otro que haya
a cargo de los bancos hipotecarios, con
excepcion de los depésitos de ahorros.

2. Aviso sobre emision de cédulas.
Cada vez que un banco hipotecario haga
una emision de cédulas debera dar avi-
so por escrito a la Superintendencia
Bancaria, especificando el monto de la
emision, el namero y serie de cédulas,
la fecha en que fueron emitidas, asi como
el plazo en que deben amortizarse y el
interés que devenguen.
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3. Contenido de las cédulas hipoteca-
rias. En las cédulas hipotecarias que se
emitan dentro del pais deberan cons-
tar, en castellano, todas las circunstan-
cias de la emision y las que sirvan para
identificarlas, asi como las condiciones
relativas a intereses y amortizaciones
del capital. Iran firmadas por el geren-
te del banco y por otro empleado legal-
mente designado para tal efecto.

4. Garantia. Las cédulas hipotecarias
emitidas por los bancos hipotecarios ten-
dran como garantia los créditos hipote-
carios de amortizacion gradual otorgados
a favor del banco con preferencia a cual-
quier otro derecho de terceros.

La garantia de que habla el inciso ante-
rior es colectiva, es decir, el conjunto de
los créditos hipotecarios de amortizacion
gradual garantiza la totalidad de las cé-
dulas en circulacion.

5. Condiciones de los sorteos. Los sor-
teos de cédulas se verificaran, por lo
menos, dos (2) veces al afio. En cada
sorteo debera amortizarse el nimero de
cédulas que fuere necesario para que el
valor nominal de las que hayan de
quedar en circulacion no exceda, en nin-
gun caso, del importe liquido de los
créditos hipotecarios que el Banco po-
seyere.

Cuando se trate de cédulas emitidas y
vendidas dentro del territorio nacional,
los sorteos seran publicos. A ellos debe
asistir un notario, quien protocolizara
el acta respectiva, copia de la cual debe
remitirse a la Superintendencia Banca-
ria por el banco que haga el sorteo.
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Ademas de los sorteos ordinarios, los
bancos pueden hacer sorteos extraordi-
narios, siempre que lo permitan sus es-
tatutos y las condiciones impresas en
las cédulas y sujetandose, en tal caso, a
las reglas establecidas para los sorteos
ordinarios.

6. Publicidad sobre los sorteos. Se de-
berd anunciar cualquier sorteo de
amortizacion, sea éste ordinario o ex-
traordinario, por lo menos con quince
(15) dias de anticipacion, y los valores
slo devengaran intereses hasta quince
(15) dias después de verificado el sorteo,
aun cuando esta fecha no coincida con
el vencimiento del respectivo cupon.
Dentro de los ocho (8) dias siguientes al
sorteo el banco publicara en uno o mas
periddicos de amplia circulacion, la lista
de los numeros de las cédulas sorteadas.

7. Reembolso. Las cédulas presentadas

para su reembolso seran canceladas in-
mediatamente después de hecho el pago.
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Periédicamente se procedera a la des-
truccion de dichas cédulas, con todas
las formalidades legales.

Las cedulas de su emision que recobren
los bancos hipotecarios por reembolso
de préstamo, se consideraran fuera de
circulacion, para el efecto de establecer
la proporcion entre las cédulas que se
hallen en circulacion y el importe de los
créditos hipotecarios vigentes. Las cé-
dulas recibidas en reembolso por con-
cepto de capital de préstamos, deberan
amortizarse.

Articulo 131. INVERSIONES DE LOS
BANCOS COOPERATIVOS

En materia de inversiones a los bancos
cooperativos les sera aplicable la dispo-
sicion consagrada en la letra b) del articu-
lo 28 del presente Estatuto y las normas
generales dictadas para establecimientos
bancarios, en cuanto estas Ultimas resul-
ten compatibles con su naturaleza.
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CapiTuLo 111

Disposiciones Especiales Relativas a las Operaciones
de las Corporaciones Financieras

Articulo 132. ASPECTOS GENERALES

1. Definiciones. Para los efectos del Ca-
pitulo 11l de la Parte I del presente Es-
tatuto se entiende que:

a) La creacion de una empresa es la or-
ganizacion de una actividad econdmi-
ca nueva,

b) La organizacion consiste en modificar
la estructura administrativa, patrimo-
nial o el esquema de propiedad de una
empresa, conservando la naturaleza
econdmica de la actividad que desarro-
lla y la forma social adoptada;

¢) Por fusion se entendera la absorcion
de una o varias empresas por otra o la
creacion de una nueva para absorber una
0 varias existentes;

d) La transformacion es el cambio de for-
ma social que experimenta una sociedad
con el fin de lograr un resultado econd-
mico;

e) La expansion es la ampliacion de la
capacidad productiva de una empresa;

f) El patrimonio de una corporacion
sera aquel que se haya definido para
las relaciones 0 margenes de solvencia
en este tipo de entidades.

Articulo 133. REGIMEN DE LA EMISION DE
BONOS DE GARANTIA GENERAL
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1. Colocacidn. Las corporaciones finan-
cieras se entienden autorizadas para
emitir o colocar bonos de garantia ge-
neral sin la previa autorizacion de la
Superintendencia Bancaria, teniendo en
cuenta para el efecto lo previsto en el
articulo 111 numeral 3 de este Estatuto.
En todo caso, cada vez que una corpo-
racion financiera proyecte una emision,
deberd informar a la Superintendencia
Bancaria sobre su monto, serie, nime-
ro de bonos, fecha de emision, plazo y
pe-riodicidad de las amortizaciones, los
rendimientos que devengaran, el lugar
y forma de pago de los mismos con una
antelacion no inferior a diez (10) dias
habiles respecto de la fecha en que se
vaya a efectuar la emision.

2. Condiciones de la emision y amorti-
zacion de los bonos. La emision y amor-
tizacion de los bonos de garantia gene-
ral se sujetara a las siguientes reglas:

a) La emision procedera mediante de-
claracion unilateral de voluntad de la
corporacion, aprobada por su junta di-
rectiva. Al propio tiempo, dicho orga-
no adoptara el prospecto de colocacion
de los bonos, donde consten las condi-
ciones de la emision.

b) La corporacion podra aprobar nuevas
emisiones de bonos aunque se encuen-
tre en curso la oferta de una emision an-
terior. En este evento, la corporacion para
proceder a la colocacion de la nueva
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emision debera dar por concluida la an-
terior en lo que respecta a los bonos no
colocados. Para estos efectos las emisio-
nes deberan identificarse con un orden
numérico consecutivo, de tal manera que
el publico pueda identificar claramente
las distintas condiciones de las emisio-
nes anteriores y de la emision en curso.

¢) Los bonos seran objeto de amortiza-
cion periodica, con sorteo o sin él. En
caso de sorteo la corporacion amortizara
por cada serie una cantidad propor-
cional de titulos. Si los términos de la
emision lo autorizan podran verificar-
se sorteos extraordinarios con fines de
reembolso anticipado.

Los sorteos seran publicos y deberan efec-
tuarse en presencia del correspondien-
te revisor fiscal. Su resultado constara
en acta suscrita por los intervinientes y
se publicara una relacion de los nime-
ros favorecidos, indicando la fecha a
partir de la cual deberan ser presenta-
dos al cobro, que no sera posterior en
mas de un mes a la del sorteo.

La corporacion debera cancelar los titulos
que vuelvan a su poder por reembolso an-
ticipado en razon a los sorteos efectuados.

d) El plazo para la amortizacion total o
parcial de los bonos no podra ser infe-
rior a un (1) afio.

e) Los bonos dejaran de devengar ren-
dimientos a partir de la fecha fijada para
el cobro.

Paragrafo. De conformidad con lo dis-
puesto en el Decreto 1026 de 1990, con

el fin de llenar los vacios del régimen
legal previsto en el presente articulo se
aplicaran a dichos bonos las reglas con-
sagradas en ese decreto, que no pug-
nen con su naturaleza. En todo caso, no
sera necesario que exista un represen-
tante de los tenedores.

3. Contenido del prospecto de emision de
bonos. El prospecto debera contener, cuan-
do menos, las siguientes indicaciones:

a) Nombre de la sociedad emisora, domi-
cilio, objeto social, duracion, capital so-
cial y reservas, numero y fecha de la reso-
lucion de permiso de funcionamiento;

b) Monto del empréstito;
¢) Valor nominal de cada bono;

d) Rendimiento nominal y efectivo que
se pagara, determinado con sujecion a
las disposiciones legales;

e) Si los bonos se emiten a tasa fija, de-
terminable, flotante o con descuento;

f) Lugar, fechasy forma de pago del ca-
pital y del rendimiento y sistema de
amortizacion;

0) Ley de circulacion del titulo, esto es, si
es nominativo, a la orden o al portador;

h) Ultimo estado financiero presentado a
la Superintendencia Bancaria, el cual de-
bera contener la informacion requerida
para los balances de publicacion. En todo
caso, entre la fecha de corte correspondien-
te al balance que se incorpora al prospec-
to y la fecha de la emision de los bonos no
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podra haber mas de cuatro (4) meses ca-
lendario completos de diferencia;

i) Indicacion de otras emisiones en cir-
culacion, sumonto y la parte de las mis-
mas no reembolsadas;

j) Si en una misma emision se preve la
colocacion de titulos que difieran en sus
condiciones financieras, tales como remu-
neracion, plazo, o amortizacion, deberd
identificarse cada una de las clases de bo-
nos mediante el empleo de series que per-
mitan diferenciarlas claramente;

k) Extracto del acta de la junta directi-
va en que se ordend la emision y de las
leyes relativas a la materia;

I) La informacion que requieran la Su-
perintendencia Bancaria o de Valores.

4. Requisitos de los bonos. Los titulos
tendran, segln su naturaleza, los si-
guientes requisitos e indicaciones:

a) La clase de titulo de que se trata; la
ley de circulacion del mismo, esto es,
nominativo, a la orden o al portador;

b) Importe y nimero de la emision, va-
lor nominal del titulo, serie y nimero
progresivo que le corresponda;

¢) Eltipo de rendimientoy primas o pre-
mios si los hubiere y el modo de adju-
dicarlos;

d) Los términos sefialados para el pago
del capital y rendimientos; lugar y fe-
cha de pago; formay condiciones de las
amortizaciones y clausulas de reembol-
so anticipado, si las hubiere;
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e) Las garantias constituidas;

f) Cupones necesarios para el pago de
los rendimientos;

g) Firma del gerente y del secretario de
la corporacion;

h) Manifestacion acerca de que, ademas,
las condiciones del titulo se rigen por las
previsiones establecidas en el prospecto
de emisidn y colocacion, el que estara a
disposicion de los bonohabientes en las
oficinas de la corporacion y en las de las
bolsas de valores, en el evento en que
sean susceptibles de negociacion a tra-
vés de las mismas, el cual podré ser con-
sultado por los tenedores de los bonos
en cualquier momento.

5. Procedimiento de reposicion, cance-
lacion y reivindicacion. Para efectos de
la reposicidn, cancelacion o reivindica-
cion de los bonos de garantia general
emitidos por las corporaciones finan-
cieras, se aplicara lo dispuesto en los
ar-ticulos 802 y siguientes del Codigo
de Comercio cuando los titulos se ex-
pidan a la orden. En el evento de ser
nominativos se adelantara para los
efectos previstos en esta norma, el pro-
cedimiento establecido en el articulo 402
del Cédigo de Comercio.

Circular Externa 007 de 1996. Basica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo Ill, Capitulo II.
Disposiciones especiales relativas a las corpora-
ciones financieras.

Véase ademas:

Res. 400/95. Superintendencia de Valores. Parte
I, tit. 1. Oferta pablica de valores.
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Conceptos: por las entidades vigiladas. Caracteristicas de los

ADR’s. Publicado en Doctrina y Conceptos Financie-
1999053757-2 del 1° de octubre de 1999. Superin- ros 1999, Superintendencia Bancaria. Editorial Im-
tendencia Bancaria. Emisién de bonos en délares prenta Nacional, 2000, pdg. 40.
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CapiTuLo IV

Disposiciones Especiales Relativas a las Operaciones de las Corporaciones
de Ahorro y Vivienda®

Articulo 134.

Declarado Inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 135.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 136.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 137.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 138.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 139.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Articulo 140.

Declarado inexequible por la Corte Constitucio-
nal. M.P. José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
700 del 16 de septiembre de 1999. Exp. D-2374.

Ley 101/93

Art. 15. Financiamiento de adquisicion de tierras y vi-
vienda rural por las corporaciones de ahorro y vivien-
da. Autorizase a las Corporaciones de Ahorro y
Vivienda para crear sistemas especiales de crédi-
to para la adquisicion de tierras y vivienda rural,
con plazos hasta de treinta (30) afios, los cuales
podran ser otorgados bajo las reglas del Sistema
de Poder Adquisitivo Constante, UPAC.

Las Corporaciones de Ahorro y Vivienda tendran
acceso a las lineas de redescuento que para estos
efectos se establezcan en el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario.

REGIMEN DE FINANCIACION DE VIVIENDA
A LARGO PLAZO

Ley 546/99

Art. 1. Ambito de aplicacion de la ley. Esta ley establece
las normas generales y sefiala los criterios a los cuales
debe sujetarse el Gohierno Nacional para regular un
sistema especializado de financiacion de vivienda indi-
vidual a largo plazo, ligado al indice de precios al con-
sumidor y para determinar condiciones especiales para
la vivienda de interés social urbana y rural.

Parégrafo. Sin perjuicio de lo establecido en la pre-
sente ley, las entidades del sector solidario, las aso-
ciaciones mutualistas de ahorro y crédito, las coo-
perativas financieras, los fondos de empleados, el
Fondo Nacional de Ahorro y cualesquiera otra enti-
dad diferente de los establecimientos de crédito,
podran otorgar créditos de vivienda denominados en
moneda legal colombiana o en Unidades de Valor
Real, UVR, con las caracteristicas y condiciones
que aprueben sus respectivos drganos de direccion,
siempre que los sistemas de amortizacion no con-
templen capitalizacién de intereses, ni se impongan
sanciones por prepagos totales o parciales.

El articulo 5° de la Ley 546 de 1999 cambi6 la naturaleza de las CAV a bancos comerciales [Nota del

editor].
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Nota: El articulo 1° de la ley 546 de 1999 fue decla-
rado exequible por la Corte Constitucional. M.P José
Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26 de julio
de 2000. Exp. D-2823 y D-2828. La exequibilidad se
da en el entendido de que las entidades que otor-
guen créditos de vivienda deben hallarse sometidas
al control, vigilancia e intervencion por el Estado, y de
que en los préstamos que otorguen debe garantizar-
se la democratizacion del crédito y la efectividad del
derecho a una vivienda digna mediante sistemas ade-
cuados de financiacion a largo plazo. Bajo cualquiera
otra interpretacion, se declara inexequible.

Ley 546/99

Art. 3. Unidad de Valor Real (UVR). La Unidad de Va-
lor Real (UVR) es una unidad de cuenta que refleja
el poder adquisitivo de la moneda, con base exclu-
sivamente en la variacion del indice de precios al
consumidor certificada por el DANE, (cuyo valor
se calculara de conformidad con la metodologia
que establezca el Consejo de Politica Econdmica
y Social, Conpes. Si el Conpes llegare a modificar
la metodologia de calculo de la UVR, esta modifi-
cacion no afectara los contratos ya suscritos, ni
los bonos hipotecarios o titulos emitidos en proce-
s0s de titularizacion de cartera hipotecaria de vi-
vienda ya colocados en el mercado.

El Gobierno Nacional determinara la equivalencia
entre la UVR y la Unidad de Poder Adquisitivo
Constante, UPAC, asi como el régimen de transi-
cion de la UPAC a la UVR).

Nota: E| texto entre paréntesis fue declarado
inexequible por la Corte Constitucional. M.P José
Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26 de ju-
lio de 2000. Exp. D-2823 y D-2828.

Ley 546/99

Art. 5°. Conversion de las corporaciones de ahorro y
vivienda. A partir de la vigencia de la presente ley,
las corporaciones de ahorro y vivienda tendran la
naturaleza de bancos comerciales. Para tal efec-
to, dispondran de un plazo de treinta y seis (36)
meses con el fin de realizar los ajustes necesarios
para adecuarse a su nueva naturaleza.

Los establecimientos bancarios que posean parti-
cipacion accionaria en corporaciones de ahorro y
vivienda que se conviertan en bancos comerciales
en virtud de lo dispuesto en la presente ley, deberan

enajenar dicha participacion dentro de los cinco (5)
afios siguientes a la vigencia de la presente ley.

Ley 546/99

Art. 8. Recursos para la financiacion de vivienda. Ade-
mas de las operaciones autorizadas por el Estatuto
Organico del Sistema Financiero y sin perjuicio de
las facultades de las Superintendencias Bancaria y
de Valores en sus areas de competencia, el Gobier-
no Nacional reglamentara nuevas operaciones des-
tinadas a la financiacion de vivienda, expresadas en
UVR, de conformidad con las disposiciones de la
presente ley, y establecerd estimulos especiales
para canalizar recursos del ahorro remunerado a la
vista con destino a la financiacién de vivienda.

Nota: La expresion “expresadas en UVR” conteni-
da en el articulo 8° de la Ley 546 de 1999 fue
declarada exequible. Corte Constitucional. M.P Marco
Gerardo Monroy Cabra. Sentencia C-1192 del 15 de
noviembre de 2001. Exp. D-3476.

Ley 546/99

Art. 9°. Bonos hipotecarios. Se autoriza a los esta-
blecimientos de crédito la emisién de bonos hipo-
tecarios denominados en UVR, los cuales se
enmarcaran dentro de los siguientes lineamientos:

1. Seran titulos valores de contenido crediticio.

2. Seran emitidos por los establecimientos de cré-
dito y tendran como finalidad exclusiva cumplir los
contratos de crédito para la construccion de vi-
vienda y para su financiacion a largo plazo.

3. Los créditos que obtengan financiacién median-
te la emision de bonos hipotecarios deberan estar
garantizados con hipotecas de primer grado, que
no podran garantizar ninguna otra obligacion.

4. Los créditos que hayan sido financiados con ho-
nos hipotecarios no podran ser vendidos, ni cedidos
0 transferidos de ninguna manera, ni sometidos a
ningn gravamen, ni utilizados como garantias por
el emisor de los respectivos bonos, con excepcion
de lo sefialado en el articulo siguiente.

Con todo, el establecimiento de crédito emisor
podra convenir con otro establecimiento de crédito
que éste asuma la obligacion de pagar los bonos,
para lo cual cederd la correspondiente cartera hipo-
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tecaria, de conformidad con las normas que al
respecto expida el Gobierno Nacional, siempre que
dichas operaciones cuenten con la autorizacion de
la Superintendencia Bancaria, previo concepto fa-
vorable del Consejo Asesor y el consentimiento de
la Asamblea de los tenedores de honos.

5. El emisor, o quien haya asumido la obligacién de
pagar los honos, sera responsable por la adminis-
tracion y gestion de los activos que se financien
mediante los mismos, ante los tenedores de di-
chos honos. Para el efecto, deberd suscribir un
contrato de administracion.

6. La Superintendencia Bancaria establecerd obli-
gaciones de revelacion contable que garanticen el
adecuado conocimiento del pablico sobre el valor
de aquella parte de los activos que, no ohstante
figurar en el balance de los establecimientos de
crédito, no forman parte de la prenda general de
los acreedores de los mismos, en caso de liquida-
cion de la entidad emisora, de acuerdo con lo esta-
blecido en el articulo siguiente.

7. La Superintendencia de Valores sefialara los requi-
sitos y condiciones para la emision y colocacion de
los bonos que se emitan en desarrollo de lo aqui
previsto, los cuales deberan promover su homogenei-
dad y liquidez. En todo caso, los bonos a que se
refiere el presente articulo seran desmaterializados y
podrdn negociarse a través de las Bolsas de Valores.

Nota: En relacion con el articulo 9° de la Ley 546
de 1999 la expresion “expresada en UVR” fue decla-
rada exequible. Corte Constitucional. M.P. Marco
Gerardo Monroy Cabra. Sentencia C-1192 del 15 de
noviembre de 2001. Exp. D-3476.

Ley 546/99

Art. 12°. Titularizacion de cartera hipotecaria. Los es-
tablecimientos de crédito y las entidades descritas
en el articulo 1° de la presente ley podran emitir
titulos representativos de créditos otorgados para
financiar la construccion y la adquisicién de vivien-
da, incluyendo sus garantias o titulos representati-
vos de derechos sobre los mismos y sobre las garan-
tfas que los respaldan, cuando tengan como propésito
enajenarlos en el mercado de capitales. Dichos titu-
los s6lo contaran, de parte de los respectivos
emisores, con las garantias o compromisos res-
pecto de la administracion y el comportamiento
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financiero de los activos, que se prevean en los co-
rrespondientes reglamentos de emision.

Los establecimientos de crédito podran otorgar ga-
rantfas a los titulos representativos de proyectos
inmobiliarios de construccién.

Los establecimientos de crédito también podran
transferir sus créditos, incluyendo las garantias o
los derechos sobre los mismos y sus respectivas
garantias, a sociedades titularizadoras, a socie-
dades fiduciarias en su calidad de administradoras
de patrimonios auténomos o a otras instituciones
autorizadas por el Gobierno Nacional, con el fin de
que éstas emitan titulos, en las condiciones pre-
vistas en el presente articulo, para ser colocadas
entre el puablico.

Cuando en desarrollo de esta autorizacion se movi-
licen activos de manera directa 0 se transfieran
para su posterior movilizacion, se entendera que los
activos transferidos no se restituiran al patrimonio
del originador ni al del emisor, en los casos en que
éste se encuentre en concordato, liquidacion, o cual-
quier otro proceso de naturaleza concursal.

La Superintendencia de Valores sefialara los requisi-
tos y condiciones para la emisién y colocacion de los
diferentes titulos que se emitan en desarrollo de lo
aqui previsto, los cuales deberan promover su homo-
geneidad y liquidez. En todo caso, los titulos a que se
refiere el presente articulo seran desmaterializados.

Paragrafo. La cesion de cualquier crédito, garantia o
derecho sobre los mismos, que se realice para mo-
vilizar activos financieros en desarrollo de lo dis-
puesto en el inciso primero del presente articulo, no
producira efectos de novacion y sélo requerira para
perfeccionarse que se dé cumplimiento a lo dis-
puesto en el articulo 15 de la Ley 35 de 1993, 0 en
la norma que lo sustituya o modifique, y a sus regla-
mentos. La Superintendencia Bancaria tendra, res-
pecto de los procesos de movilizacion de activos a
que se refiere el presente articulo, las facultades
previstas en el Gltimo inciso de dicha norma.

Ley 546/99

Art. 16. Beneficio tributario para los rendimien-
tos de titulos de ahorro a largo plazo para
la financiacion de vivienda. Estaran exentos del
impuesto de renta y complementarios, los rendimien-
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tos financieros causados durante la vigencia de
los titulos emitidos en procesos de titularizacion
de cartera hipotecaria y de los bonos hipotecarios
de que trata la presente ley, siempre que el plazo
previsto para su vencimiento no sea inferior a cin-
co (5) afios. Los titulos y bonos aqui previstos,
que estaran expresados en UVR, podran dividirse
en cupones representativos de capital y/o intere-
ses. En todo caso, los titulos o bonos deberén
contemplar condiciones de amortizacion similares
a las de los créditos que les dieron origen.

Para efectos de gozar del beneficio de que trata
este articulo, los titulos o bonos no podran ser
readquiridos o redimidos por su emisor.

Gozaran del beneficio aqui consagrado los titulos
emitidos en procesos de titularizacion de cartera
hipotecaria y los bonos hipotecarios de que trata la
presente ley, que se cologuen en el mercado den-
tro de los cinco (5) afios siguientes a la fecha de
expedicion de la presente ley.

En ninglin caso el componente inflacionario o man-
tenimiento de valor de dichos titulos o bonos cons-
tituira un ingreso gravable.

Nota: La expresion “que estaran expresados en
UVR", contenida en el primer inciso del articulo 16
de la Ley 546 de 1999 fue declarada exequible.
Corte Constitucional. M.P-Marco Gerardo Monroy
Cabra. Sentencia C-1192 del 15 de noviembre de
2001. Exp. D-3476.

Ley 546/99

Art. 17. Condiciones de los créditos de vivienda indi-
vidual. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo
primero de la presente ley, el Gobierno Nacional
establecera las condiciones de los créditos de vi-
vienda individual a largo plazo, que tendran que
estar denominados exclusivamente en UVR, de
acuerdo con los siguientes criterios generales;

1. Estar destinados a la compra de vivienda nueva
0 usada o a la construccion de vivienda individual.

2. Tener una tasa de interés remuneratoria, calculada
sobre la UVR, que se cobrara en forma vencida y
no podra capitalizarse. Dicha tasa de interés sera
fija durante toda la vigencia del crédito, a menos
que las partes acuerden una reduccion de la misma

y deberdn expresarse (nica y exclusivamente en
términos de tasa anual efectiva.

Nota: El numeral 2 del articulo 17 de la Ley 546 de
1999 fue declarado exequible por la Corte Constitu-
cional. M.R José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
955 del 26 de julio de 2000. Exp. D-2823 y D-2828.
La exequibilidad se di6 en el entendido de que la tasa
de interés remuneratoria a que se refiere no incluira
el valor de la inflacidn, sera siempre inferior a la
menor tasa real que se esté cobrando en las demds
operaciones crediticias en la actividad financiera, se-
gun certificacion de la Superintendencia Bancaria, y
Su maximo serd determinado por la Junta Directiva
del Banco de la RepUblica, conforme a lo resuelto por
la Corte Constitucional en sentencias C-481 del 7 de
Jjulio de 1999 y C-208 del 1 de marzo de 2000.

3. Tener un plazo para su amortizacion comprendi-
do entre cinco (5) aflos como minimo y treinta (30)
afios como méximo.

4. Estar garantizados con hipotecas de primer gra-
do constituidas sobre las viviendas financiadas.

5. Tener un monto maximo que no exceda el por-
centaje, que de manera general establezca el Go-
bierno Nacional, sobre el valor de la respectiva
unidad habitacional, sin perjuicio de las normas
previstas para la financiacion de vivienda de inte-
rés social subsidiable.

6. La primera cuota del préstamo no podra repre-
sentar un porcentaje de los ingresos familiares
superior al que establezca, por reglamento, el Go-
bierno Nacional.

Nota: El numeral 6 del articulo 17 de la Ley 546 de
1999 fue declarado exequible por la Corte Constitu-
cional. M.P José Gregorio Hernandez. Sentencia C-
955 del 26 de julio de 2000. Exp. D-2823 y D-2828.
La exequibilidad se di6 s6lo en el entendido de que
las expresiones “primera cuota” se refieren no sola-
mente a la primera del préstamo, sino también a la
primera que se pague luego de una reestructura-
cién del crédito, de conformidad con el articulo 20
de la Ley 546 de 1999.

7. Los sistemas de amortizacion tendran que ser
expresamente aprobados por la Superintendencia
Bancaria.
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Nota: El numeral 7 del articulo 17 de la Ley 546
de 1999 fue declarado exequible por la Corte Cons-
titucional. M.P. José Gregorio Hernandez. Senten-
cia C-955 del 26 de julio de 2000. Exp. D-2823 'y
D-2828. La exequibilidad se di6 Unicamente si se
entiende que la Superintendencia Bancaria no po-
dra aprobar ninguin plan de amortizacion en mate-
ria de financiacion de vivienda en cuya virtud en
las cuotas mensuales s6lo se paguen intereses. En
todas las cuotas, desde la primera, tales planes
deben contemplar amortizacion a capital, con el
objeto de que el saldo vaya disminuyendo, sin que
ello se pueda traducir en ningun caso en incre-
mento de las cuotas que se vienen pagando, para
lo cual, si es necesario, podra ampliarse el plazo
inicialmente pactado. En las cuotas mensuales, si
asi lo quiere el deudor, se ird pagando la correc-
cion por inflacion a medida que se cause.

8. Los créditos podran prepagarse total o parcial-
mente en cualquier momento sin penalidad alguna.
En caso de prepagos parciales, el deudor tendra
derecho a elegir si el monto abonado disminuye el
valor de la cuota o el plazo de la obligacion.

9. Para su otorgamiento, el establecimiento de
crédito debera obtener y analizar la informacion
referente al respectivo deudor y a la garantfa,
con hase en una metodologia técnicamente ido-
nea que permita proyectar la evolucion previsible
tanto del precio del inmueble, como de los ingre-
sos del deudor, de manera que razonablemente
pueda concluirse que el crédito durante toda su
vida, podria ser puntualmente atendido y estaria
suficientemente garantizado.

10. Estar asegurados contra los riesgos que deter-
mine el Gobierno Nacional.

Paragrafo. No obstante lo dispuesto en el presente
articulo, los establecimientos de crédito y todas
las demas entidades a que se refiere el articulo 1°
de la presente ley, podran otorgar créditos de vi-
vienda denominados en moneda legal colombiana,
siempre que tales operaciones de crédito se otor-
guen con una tasa fija de interés durante todo el
plazo del préstamo, los sistemas de amortizacion
no contemplen capitalizacion de intereses y se acepte
expresamente el prepago, total o parcial, de la obli-
gacion en cualquier momento sin penalidad alguna.
Se aplicaran a estas operaciones todas las demas
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disposiciones previstas en esta ley para los créditos
destinados a la financiacion de vivienda individual.

Adicionalmente y a solicitud del deudor, las obliga-
ciones establecidas en UPAC por los establecimien-
tos de crédito y por todas las demas entidades a
que se refiere el articulo 1° de la presente ley, po-
drén redenominarse en moneda legal colomhiana en
las condiciones establecidas en el inciso anterior.

Ley 546/99

Art. 18. Desembolsos. Los créditos a que se refiere el
articulo anterior podran ser desembolsados por los
establecimientos de crédito en moneda legal o a
solicitud del deudor, en bonos hipotecarios expresa-
dos en UVR, en los términos que establezcan las
Superintendencias Bancaria y de Valores, cada una
en el ambito de sus respectivas competencias. En
todo caso, los créditos destinados a la financiacion
de vivienda de interés social tendran que ser des-
embolsados en moneda legal colombiana y podran
ser otorgados en moneda legal colombiana.

Nota: El articulo 18 de la Ley 546 de 1999 fue
declarado exequible por la Corte Constitucional. M.P
José Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26
de julio de 2000. Exps. D-2823 y D-2828.

Ley 546/99

Art. 19. Intereses de mora. En los préstamos de vi-
vienda a largo plazo de que trata la presente ley no
se presumen los intereses de mora. Sin embargo,
cuando se pacten, se entendera que no podran ex-
ceder una y media veces el interés remuneratorio
pactado y solamente podran cobrarse sobre las cuotas
vencidas. En consecuencia, los créditos de vivien-
da no podran contener clausulas aceleratorias que
consideren de plazo vencido la totalidad de la obli-
gacion hasta tanto no se presente la correspondien-
te demanda judicial (o se someta el incumplimiento
a la justicia arbitral en los términos establecidos en
la correspondiente clausula compromisoria). El inte-
rés moratorio incluye el remuneratorio.

Nota: El texto entre paréntesis del articulo 19 de la
ley 546 de 1999 fue declarado inexequible por la
Corte Constitucional. M.P José Gregorio Hernandez
Galindo. Sentencia C-1140 del 30 de agosto de
2000, Exps. D-2777, D-2782, D-2783, D-2792, D-
2802, D-2809 y D-2811. Mediante auto del 29 de
marzo de 2001 se enmendo la parte resolutiva de
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la sentencia C-1140, en el sentido de incluir Ia ex-
presion “del articulo 19 de la Ley 546 de 1999".

Ley 546/99

Art. 20. Homogeneidad contractual. La Superinten-
dencia Bancaria establecerd condiciones unifor-
mes para los documentos contentivos de las con-
diciones del crédito y sus garantias, mediante los
cuales se formalicen las operaciones activas de
financiacion de vivienda individual a largo plazo.

Durante el primer mes de cada afio calendario,
los establecimientos de crédito enviaran a todos
sus deudores de créditos individuales hipoteca-
rios para vivienda una informacion clara y com-
prensible, que incluya como minimo una proyec-
cion de lo que serian los intereses a pagar en el
préximo afio y los que se cobraran con las cuotas
mensuales en el mismo periodo, todo ello de con-
formidad con las instrucciones que anualmente
imparta la Superintendencia Bancaria. Dicha pro-
yeccion se acompafiara de los supuestos que se
tuvieron en cuenta para efectuarla y en ella se
indicara de manera expresa que los cambios en
tales supuestos implicarn necesariamente mo-
dificaciones en los montos proyectados. Con base
en dicha informacion los deudores podran solici-
tar a los establecimientos de crédito acreedores,
durante los dos primeros meses de cada afio
calendario, la reestructuracion de sus créditos
para ajustar el plan de amortizacion a su real
capacidad de pago, pudiéndose de ser necesario
ampliar el plazo inicialmente previsto para su
cancelacion total,

Nota: El articulo 20 de la Ley 546 de 1999 fue
declarado exequible por la Corte Constitucional. M.P
José Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26
de julio de 2000. Exps. D-2823 y D-2828. La exe-
quibilidad se did en el entendido de que la reestruc-
turacion del crédito pedida por el deudor dentro de
los dos primeros meses de cada ano, si hay condi-
ciones objetivas para ello, debe ser aceptada y efec-
tuada por la institucion financiera. En caso de con-
troversia sobre tales condiciones objetivas, decidira
la Superintendencia Bancaria. Bajo cualquiera otra
interpretacion, el articulo se declara inexequible.

Ley 546/99
Art. 21. Deber de informacion. Los establecimien-
tos de crédito deberan suministrar informacion

cierta, suficiente, oportuna y de facil comprension
para el plblico y para los deudores respecto de las
condiciones de sus créditos, en los términos que
determine la Superintendencia Bancaria.

Durante el primer mes de cada afio calendario, los
establecimientos de crédito enviaran a todos sus
deudores de créditos individuales hipotecarios para
vivienda una informacion en las condiciones del
presente articulo.

Nota: El articulo 21 de la Ley 546 de 1999 fue
declarado exequible por la Corte Constitucional. M.P
José Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26
de julio de 2000. Exps. D-2823 y D-2828.

Ley 546/99

Art. 22. Patrimonio de familia. Los deudores de cré-
ditos de vivienda individual que cumplan con lo
previsto en la presente ley podran constituir, sobre
los inmuebles adquiridos, patrimonio de familia
inembargable por el valor total del respectivo in-
mueble, en la forma y condiciones establecidas en
los articulos 60 de la Ley 9a. de 1989 y 38 de la
Ley 3a. de 1991.

Lo previsto en el inciso anterior sélo tendra efecto
cuando el crédito de vivienda haya sido otorgado
por un valor equivalente como minimo al cincuenta
por ciento (50%) del valor del inmueble. El patrimo-
nio de familia asi constituido perderd su vigencia
cuando el saldo de la deuda represente menos del
veinte por ciento (20%) de dicho valor.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso anterior,
una vez constituido el patrimonio de familia
inembargable y mientras que la deuda se encuen-
tre vigente, éste no podra ser levantado sin la
autorizacion del acreedor hipotecario. Dicha auto-
rizacion deberd protocolizarse en la escritura pu-
blica mediante la cual se solemnice el acto.

Ley 546/99

Art. 23. Derechos notariales y gastos de registro. Los
derechos notariales y gastos de registro que se
causen con ocasién de la constitucion o modifica-
cion de gravamenes hipotecarios, a favor de un
participante en el sistema especializado de finan-
ciacion de vivienda, para garantizar un crédito de
vivienda individual, se liquidaran al setenta por ciento
(70%) de la tarifa ordinaria aplicable. La cance-
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lacién de gravamenes hipotecarios de créditos para
vivienda se considerard acto sin cuantfa.

Para efectos de los derechos notariales y gastos
de registro, la constitucion del patrimonio de fami-
lia de que trata el articulo 22, cuya inembargabilidad
se entenderd levantada Unicamente a favor del
acreedor hipotecario que financio su adquisicion, o
de quien lo suceda en sus derechos, en todos los
casos se considerara como un acto sin cuantia.

Ley 546/99

Art. 24. Cesion de créditos. En cualquier momento,
los créditos hipotecarios para vivienda individual
podran ser cedidos, a peticion del deudor, a favor
de otra entidad financiera.

Para tal efecto, los establecimientos de crédito
autorizaran, en un plazo no mayor de diez (10)
dias habiles, la cesion del crédito y sus garantias,
una vez el deudor entregue la oferta vinculante del
nuevo acreedor. Dicha cesion tendrd los efectos
previstos por el articulo 1964 del Cddigo Civil.

La cesion de créditos no generara derechos nota-
riales, gastos notariales e impuestos de timbre.

Ley 546/99

Art. 25. Crédito para la construccion de vivienda. A
los créditos que se otorguen para financiar proyec-
tos de construccion de vivienda les sera aplicahle
lo dispuesto en el articulo 17, numerales 2, 4, y el
articulo 18 anterior. El Gobierno Nacional estable-
cera las demas condiciones para el otorgamiento y
los desembolsos de estos créditos, asi como los
sistemas de subrogacion en la medida en que se
vendan las viviendas construidas.

Nota: El articulo 25 de la ley 546 de 1999 fue decla-
rado exequible por la Corte Constitucional. M.P José
Gregorio Hernandez. Sentencia C-955 del 26 de julio
de 2000. Exps. D-2823 y D-2828. La exequibilidad se
dié en el entendido de que también son aplicables a
los constructores los condicionamientos que en el
fallo se hacen sobre la constitucionalidad del articulo
17 de la misma Ley, pagaran también los intereses
mas bajos, y el Gobierno, al desarrollar la Ley, de-
bera fijar condiciones especiales para sus créditos,
en cuanto incidan en los costos de construccion,
todo lo cual deberd reflejarse en los precios de ven-
ta de las viviendas.
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Ley 795/03

Art. 96. Cobertura a los créditos individuales de vi-
vienda a largo plazo frente al incremento de la UVR
respecto de una tasa determinada. Con la finali-
dad de propiciar condiciones estables en los cré-
ditos destinados a la financiacion de vivienda, el
Gobierno Nacional, a través del Fondo de Garan-
tias e Instituciones Financieras (Fogafin), podra
realizar operaciones con derivados con los esta-
blecimientos de crédito, en su calidad de
originadores, propietarios o administradores de
cartera originada por establecimientos de crédito
0 con deudores de créditos de vivienda individual
a largo plazo, evento en el cual el establecimien-
to de crédito acreedor actuard como mandatario
para la administracion y ejecucion de las opera-
ciones, con el fin de otorgar cobertura frente al
riesgo de variacion de la UVR respecto de una
tasa determinada, a los deudores de créditos de
vivienda individual a largo plazo.

El Gobierno Nacional reglamentara los aspectos
generales de la cobertura, la tasa pactada en los
contratos, la forma como los deudores podran ac-
ceder al mecanismo, los aspectos relativos a su
funcionamiento y los demas aspectos inherentes
a la figura.

Dicha cobertura se ofrecera respecto a los crédi-
tos individuales de vivienda a largo plazo que se
hayan otorgado a partir del 1° de septiembre del
afio 2002, que no superen ciento treinta (130) Sa-
larios Minimos Legales Mensuales Vigentes y res-
pecto a viviendas cuyo valor no supere trescien-
tos veintitrés (323) salarios minimos legales
mensuales vigentes. La cobertura se ofrecerd du-
rante los dos afios siguientes a la vigencia de esta
norma para los primeros 40.000 créditos que se
otorguen. La cobertura estard vigente durante la
vida del crédito de vivienda sin que en ningln caso
pueda exceder de quince (15) afios.

Los recursos que se requieran para el otorga-
miento de la cobertura, incluidos los costos en
que incurra el Fondo de Garantias de Institucio-
nes Financieras (Fogafin), deberan presupuestarse
por parte del Gobierno Nacional y seran maneja-
dos en una cuenta especial que administrara el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
(Fogafin).
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Paragrafo. Manténgase en el Fondo de Reser-
va para la Estabilizacion de la Cartera Hipote-
caria (FRECH) creado por el articulo 48 de la
Ley 546 de 1999 una subcuenta por valor de cin-
cuenta mil millones ($50.000.000.000) de pesos
para los fines del presente articulo.

Decreto 237/00

Art. 1°. Emision de los titulos de reduccion de deuda,
TRD. Ordénase la emision, a través del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, de titulos de deuda
plblica interna de la Nacion denominados “Titulos
de Reduccion de Deuda’, TRD, hasta por la suma
de cuatro hillones de pesos ($4'000.000.000.000)
moneda legal colombiana, destinados a efectuar
los abonos sobre los saldos vigentes de las deu-
das individuales para la financiacion de vivienda a
largo plazo en los términos de la Ley 546 de 1999.

Circular Externa 007 de 1996. Bésica Juridica.
Superintendencia Bancaria. Titulo Ill, Capitulo IV.
Disposiciones aplicables a los créditos de vivienda.

Véase ademas:

L. 510/99, cap. XIIl. Financiacion de vivienda a
largo plazo.

L. 546/99, cap. VI. Vivienda de interés social, art.
50. Avalos y avaluadores.

D. 2387/98. Autoriza a Fogafin para otorgar crédi-
to a las compafifas de financiamiento comercial en
desarrollo del articulo 20 del Decreto 2331 de 1998.
D. 213/99. Péliza colectiva de desempleo para los
deudores de créditos hipotecarios.

D. 2702/99. Metodologia para la reliquidacion de
créditos.

D. 145/00. Se establecen las condiciones de los
créditos de vivienda individual a largo plazo.

D. 234/00. Cifras computables para establecer el
valor del reajuste de la Unidad de Valor Real UVR.
D. 237/00. Titulos de reduccion de deuda.

D. 422/00. Se reglamenta parcialmente el articulo
50 de la Ley 546 de 1999 y los articulos 60 a 62 de
la Ley 550 de 1999.

D. 466/00. Se reglamenta parcialmente el articulo
50 de la Ley 546 de 1999.

D. 2336/00. Reglamenta la forma en que puede
ejercerse la opcion de readquisicion de vivienda
prevista en los articulos 46 y 47 de la Ley 546 de
1999.

D. 332/01. Contrato de ahorro programado para la
compra de vivienda con derecho real de habita-
cion.

D. 2782/01. Reglamenta parcialmente el articulo
30 de la Ley 546/99.

D. 2868/01. Amplia el plazo para la inscripcion en
el FRECH.

D. 1269/03. Reglamenta el articulo 96 de la Ley
795 de 2003. Subcuenta especial del Fondo de
Reserva para la estabilizacion de cartera hipote-
caria, FRECH.

Res. 400/95. Superintendencia de Valores. Régi-
men general de la emision de bonos.

Res. 2896/99. Ministerio de Hacienda. Listado del
valor en pesos de la Unidad de Valor Real para
cada uno de los dias comprendidos entre el 1° de
enero de 1993 y 31 de diciembre de 1999.

Res. Ext. 13/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se expiden regulaciones en materia de la
Unidad de Valor Real (UVR).

Res. Ext. 14/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se sefiala la tasa maxima de interés re-
muneratoria de los créditos destinados a financia-
cion de vivienda individual a largo plazo y de
proyectos de construccion de vivienda.

Res. Ext. 20/00. Junta Directiva Banco de la Re-
plblica. Se sefiala la tasa maxima de interés re-
muneratorio de los créditos destinados a la finan-
ciacion de vivienda de interés social.

Res. 328/00. Superintendencia Bancaria. Base de
calculo para la inversién en TRD.

Cir. Ext. 007/00. Superintendencia Bancaria. Pre-
cisiones en cuanto al régimen de transicion previs-
to en el capitulo VIII de la Ley 546/99.

Jurisprudencia:

Corte Constitucional. M.P. Alfredo Beltrén Sierra. Sen-
tencia C-383 del 27 de mayo de 1999. Exp. D-2294.
Determinacién de la UPAC. Demanda de inconstitucio-
nalidad contra el articulo 16 (parcial) de la Ley 31 de
1992. La UPAC no debe incluir las variaciones de las
tasas de inferés. Funciones del Banco de la Republi-
ca. Estado Social de Derecho. Publicada en Jurispru-
dencia Financiera 1999, Superintendencia Banca-
ria, 2000, pdg. 367.

Corte Constitucional. M.P José Gregorio Herndndez
Galindo. Sentencia C-700 del 16 de septiembre de
1999. Exp. D-2374. Se declaran inexequibles los articu-
los 18 a 23y 134 a 140 del Decreto 663 de 1993,
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que estructuraban el sistema UPAC. Cosa Juzgada
aparente sobre el articulo 36 de la Ley 35 de 1993.
Modificacién del sistema constitucional para regular
las actividades financieras y de captacién, inversién y
aprovechamiento del ahorro privado. Improcedencia
de las facultades extraordinarias en esta materia. Le-
yes “marco” o leyes “cuadro”. Efectos ulfractivos de
las normas que se declaran inexequibles. Publicada
en Jurisprudencia Financiera 1999, Superintendencia
Bancaria, 2000, pag. 376.

Corte Constitucional. M.P Alfredo Beltrén Sierra. Sen-
tencia C-747 del 6 de octubre de 1999. Exp. D-
2421, Determina el alcance del articulo 121 del Decre-
to 663 de 1993, asf como la expresién “que contemple
la capitalizacién de intereses” contenida en el numeral
primero. Cosa juzgada constitucional. La
inconstitucionalidad de los apartes acusados del articulo
121 del Decreto 663 de 1993 sélo se refiere a los
créditos de vivienda a largo plazo. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 1999, Superintendencia Banca-

ria, 2000, pég. 307.

Corte Constitucional. Sala Plena. M.R José Gregorio
Herndndez Galindo. Sentencia C-955 del 26 de julio
de 2000. Exps. D-2823 y D-2828. Financiacién de
vivienda. Examen de constitucionalidad de la Ley
546 de1999. Aspectos formales. Reemplazo de la
Upac por la UVR. Intereses en los créditos de vivien-
da a largo plazo. Plazo de amortizacién. Reliquidacion
de créditos contraidos en Upac. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 2000, Superintendencia Ban-
caria, 2001, pdg. 196.

Corte Constitucional. M.P José Gregorio Herndndez
Galindo. Sentencia C-1140 del 30 de agosto de
2000, Exps. D-2777, D-2782, D-2783, D-2792,
D-2802, D-2809 y D-2811. Financiacién de vivien-
da. Examen de constitucionalidad de los articulos
19,35, 36y 37 de la Ley 546 de 1999. Publicada
en Jurisprudencia Financiera 2000, Superinten-
dencia Bancaria, 2001, pdg. 261. Mediante auto
del 29 de marzo de 2001 se enmendé la parte
resolutiva de la sentencia C-1140, en el sentido
de incluir la expresién “del articulo 19 de la Ley

546 de 1999

Corte Constitucional. M.P José Gregorio Herndndez

Galindo. Sentencia C-1265 del 20 de septiembre de
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2000, Exps. D-2883, D-2885y D-2889. Declara exe-
quible el articulo 50 de la Ley 546 de 1999.

Corte Constitucional. M.P. Alfredo Beltrén Sierra.
Sentencia SU-846 del 6 de julio de 2000, Exps.
1-281.861y 1-288.090. Reliquidacion de créditos
contratados bajo el sistema Upac en la ley 546 de
1999. Suspensién de procesos ejecutivos en curso
por via de tutela para obtener la reliquidacién de
créditos en Upac.

Consejo de Estado. Sala Plena de lo Contencioso
Administrativo. C.P Daniel Manrique Guzman. Sen-
tencia del 21 de mayo de 1999. Exp. 9280. Nulidad
del articulo primero de la Resolucién Externa 18 de
1995 de la Junta Directiva del Banco de la Repdbli-
ca. Factores determinantes para realizar el célculo
de la Upac. Incidencia de los precios al consumidor
como criterio determinante. DTF. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 1999, Superintendencia Ban-
caria, 2000, pdg. 365.

Consejo de Estado. Sala de Consulta y Servicio Ci-
vil. C.R César Hoyos Salazar. Concepto del 1° de
diciembre de 1999. Rad. No. 1245. Sentencias del
Consejo de Estado y la Corte Constitucional sobre la
UPAC. Alcance de las facultades de la
Superintendencia Bancaria en la revisién de los con-
tratos de mutuo para vivienda. Publicada en Juris-
prudencia Financiera 1999, Superintendencia Ban-
caria, 2000, pdg. 360.

Consejo de Estado. Sala Plena de lo Contencioso
Administrativo. C.P Juan Angel Palacio Hincapié.
Sentencia del 1° de octubre de 2002. Exp. 1J-027.
Legalidad de la Resolucién 2896 de 1999 del Minis-
terio de Hacienda y Crédito Piblico, mediante la
cual se establecen las equivalencias entre la UPAC y
la UVR. Publicado en Jurisprudencia Financiera 2002,
Superintendencia Bancaria 2003, pdg. 421.

Conceptos:

2003024704-1 del 27 de mayo de 2003.
Superintendencia Bancaria. Seguro de inflacién. En
los créditos de vivienda de interés social. Finalidad.
Créditos elegibles. Publicado en el Boletin Juridico

de la Superintendencia Bancaria, No. 31 de junio de
2003, pdg. 65.
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CapriTuLOo V

Disposiciones Especiales relativas
a las Operaciones de las Compafias de Financiamiento Comercial

Articulo 141. CONDICIONES DE ALGU-
NAS OPERACIONES DE LAS COMPANIAS
DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL

1. Otorgamiento de aceptaciones. Las
compafiias de financiamiento comercial
s6lo podran otorgar aceptaciones pre-
via presentacion de documentos que re-
flejen que la relacion causal que ha dado
lugar a la emision del titulo valor es una
compraventa cierta de mercaderias, con
identificacion plena del girador y del
tenedor inicial de aquél.

Las compafiias de financiamiento comer-
cial deberan dejar constancia en los re-
gistros respectivos del nombre comple-
to y documento de identificacion de las
personas naturales giradoras del titulo
valor, lo mismo que de los certificados
de existencia y representacion y de los
poderes de quienes actlien como apode-
rados o representantes legales de las per-
sonas juridicas giradoras de aquél.

2. Derogado por el articulo 123 de la Ley
510 de 1999.

Circular Externa 007 de 1996. Bésica Juridica. Super-
intendencia Bancaria. Titulo II, Capitulo I. Instruccio-
nes generales relativas a las operaciones activas de
crédito comunes a los establecimientos de crédito:
Titulo 1ll, Capitulo Ill. Disposiciones especiales rela-
tivas a las compafiias de financiamiento comercial.

Jurisprudencia:

Consejo de Estado. Seccién Cuarta. C.R José Ignacio
Narvéez Garcia. Sentencia del 14 de diciembre de
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1988. Exp. 1661. Concepto y naturaleza del contrato de
Lea-sing, modalidades de leasing, fijacién del canon.

Articulo 142. Derogado por el articulo
123 de la Ley 510 de 1999.

Decreto 913/93

Art. 2°. Entiéndese por operacion de arrendamiento
financiero la entrega a titulo de arrendamiento de
bienes adquiridos para el efecto, financiando su
uso y goce a camhio del pago de canones que
recibird durante un plazo determinado, pactandose
para el arrendatario la facultad de ejercer al final
del periodo una opcion de compra.

En consecuencia, el hien debera ser de propiedad
de la compafiia arrendadora, derecho de dominio
que conservara hasta tanto el arrendatario ejerza
la opcion de compra. Asi mismo, debe entenderse
que el costo del activo dado en arrendamiento se
amortizara durante el término de duracion del con-
trato, generando la respectiva utilidad.

Decreto 913/93

Art. 3°. Con el fin de que las operaciones de arren-
damiento se realicen de acuerdo con su propia
naturaleza, las compafiias de financiamiento co-
mercial, (inclusive las especializadas en leasing),
se sujetaran a las siguientes reglas:

a) Los hienes que entreguen en arrendamiento deberan
ser de propiedad de la compaiiia arrendadora. Lo ante-
rior, sin perjuicio de que varias compafifas de financia-
miento comercial arrienden conjuntamente hienes de
propiedad de una de ellas, mediante la modalidad de
arrendamiento sindicado. En consecuencia, las com-
pafiias de financiamiento comercial no podran celebrar
contratos de arrendamiento en los cuales intervengan
terceros que actlien como copropietarios del bien o
bienes destinados a ser entregados a tal titulo.

b) No podran asumir el mantenimiento de los bie-
nes entregados en arrendamiento financiero, ni fa-
bricar o construir bienes muebles o inmuebles.
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¢) El contrato de lease back o retroarriendo sélo
podrd versar sobre activos fijos productivos, equi-
pos de cémputo, maquinaria o vehiculos de carga
o de transporte plblico o sobre hienes inmuebles;
el valor de compra del bien objeto del contrato
deberd cancelarse de contado.

d) El arrendamiento no podra versar sobre docu-
mentos de contenido crediticio, patrimonial, de par-
ticipacion o representativos de mercaderias, ten-
gan éstos o no el caracter de titulos valores.

Nota: El texto entre paréntesis resulta derogado
por el articulo 16 de la Ley 510 de 1999.

Decreto 913/93

Art. 4°. Las compafiias de financiamiento comer-
cial también podran actuar como corredoras en
operaciones de arrendamiento financiero que ver-
sen sobre bienes que sociedades del mismo gé-
nero, constituidas conforme a la ley de otro pais
y con domicilio principal en el exterior, exporten
para ser entregados en arrendamiento a perso-
nas residentes en Colombia. En todo caso, la
actuacion como corredoras no podra dar lugar a
responsabilidad alguna para las compaifiias de
financiamiento comercial y en desarrollo de la
misma no podran actuar como representantes en
negocios juridicos de esta naturaleza, en nombre
de cualquiera de las partes intervinientes, tomar
posicion propia o proveer de financiacion a los
intervinientes en tales operaciones.

Paréagrafo. Lo dispuesto en este articulo se entiende
sin perjuicio de que residentes en el pais celebren en
el exterior contratos de arrendamiento con socieda-
des constituidas conforme a la ley extranjera, con
sujecion al régimen de cambios internacionales.

Decreto 913/93

Art. 5°. Las compafifas de financiamiento comercial
podran, igualmente celebrar contratos de arrendamiento
sin opcion de compra, los cuales se sujetaran a las
disposiciones comunes sobre el particular.

Decreto 1799/94

Art 1°. Actividades en operaciones de leasing inter-
nacional. En las operaciones de leasing internacio-
nal las compafiias de financiamiento comercial po-
dran efectuar la revision de los documentos
referentes a la celebracion de los contratos de

leasing, la gestion de cobro de la cartera provenien-
te de dichos contratos, y la canalizacion de la infor-
macion requerida para el desarrollo de los mismos.

Decreto 1799/94

Art. 2°. Operaciones de leasing internacional.
Autorizase a las compafifas de financiamiento co-
mercial a participar, en calidad de copropietario con
compaiifas de leasing extranjeras en operaciones
de leasing internacional realizadas entre un locata-
rio nacional y la compaifiia de leasing extranjera,
hasta un quince por ciento (15%) del costo del bien.

Decreto 1799/94

Art. 3°. Leasing de exportacion. Las compafifas de
financiamiento comercial podran realizar operacio-
nes de leasing en las cuales el bien sea exportado,
sujetandose al régimen de cambios internaciona-
les. Los ingresos provenientes de dichas opera-
ciones tendran el caracter de exportacion de bie-
nes y servicios para todos los efectos legales.

La exportacion a que se refiere el inciso anterior,
se realizara bajo la modalidad de exportacion tem-
poral para reimportacion en el mismo estado cuan-
do no se ejerza la opcion de compra. En este caso
la reimportacion debera efectuarse dentro de los
seis (6) meses siguientes al finalizar la operacion
de leasing internacional.

Decreto 1799/94

Art. 4°. Subarrendamiento financiero (sublea-sing). Las
compafifas de financiamiento comercial podran re-
cibir de las sociedades de leasing extranjeras, bie-
nes en leasing para ser entregados en calidad de
subarrendamiento financiero, a personas domici-
liadas o residentes en Colombia. En este evento, la
compaiifa de financiamiento comercial debera estar
expresamente autorizada por la sociedad de leasing
extranjera para entregar el bien en subarriendo.

Decreto 1799/94

Art. 5°. Leasing en copropiedad. Varias compafifas
de financiamiento comercial podran entregar con-
juntamente en arrendamiento financiero, bienes
respecto de los cuales sean copropietarios.

Ley 223/95

Art. 89. Leasing en proyectos de infraestructura. Los
contratos de arrendamiento financiero, o leasing,
celebrados en un plazo igual o superior a 12 afios
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y que desarrollen proyectos de infraestructura de
los sectores transporte, energético, telecomuni-
caciones, agua potable y saneamiento basico, seran
considerados como arrendamiento operativo; en
consecuencia el arrendatario podra registrar como
un gasto deducible la totalidad del canon de arren-
damiento causado, sin que deba registrar en su
activo o pasivo suma alguna por concepto del bien
objeto de arriendo, a menos que se haga uso de la
opcion de compra.

La amortizacion de los bienes sujetos a los contra-
tos de leasing no sera inferior al plazo pactado en
dichos contratos.

En los contratos de concesion el término del arren-
damiento financiero sera igual al contrato celebra-
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do con el Estado colombiano para efectos de de-
sarrollar los mencionados proyectos en los secto-
res de infraestructura citados.

Paragrafo. Los contratos de arrendamiento financie-
ro, 0 leasing, previstos en este articulo, no podran
celebrarse sino dentro de los doce (12) afios si-
guientes a la vigencia de la presente Ley; a partir de
esa fecha se regiran por los términos y condiciones
previstos en el articulo 127-1 de este Estatuto.

Véase ademas:
Res. 8/00. Junta Directiva Banco de la Repibli-
ca. Nuevo Estatuto Cambiario, art. 79, par. 2°.

Obligaciones en moneda extranjera, leasing de
importacion.

[ PAGINAS RESERVADAS: 392 A 396 ]



PARTE CUARTA - CAPITULO VI - ARTICULO 145 ‘ 397

CariTuLo VI

Disposiciones Especiales Relativas
a los Organismos de Grado Superior de Caracter Financiero

Nota: Este Capitulo (articulos 143 a 145) fue suprimido por el articulo 57 de la Ley 454 de 1998.

Articulo 143. Suprimido por la Ley 454 Sustitlyase el titulo del Capitulo VI de la Parte
de 1998, articulo 57. Primera del Tomo | del Estatuto Organico del
Sistema Financiero por “Cooperativas Financie-

Articulo 144, Suprimido por la Ley 454 ras”. Incorpdrense el articulo 37 de la presente
de 1998 articulo 57 ley como numeral 6 del articulo 2° del Estatuto
! ' Organico del Sistema Financiero; el actual nu-
Articulo 145. Suprimido por la Ley 454 merz'. 6, i”?‘?r,pérfse como ””mlera'd7 de la mlis'
de 1998, articulo 57. ma dispo-sicién. Incorpdrense las demds reglas

del presen-te capitulo como capitulo VI de la
Parte Primera del Tomo I, bajo el titulo de “Coo-
perativas Financieras” y suprimase el Capitulo
VI de la Parte Cuarta.

Ley 454/98

Art. 57. Vigencia y derogatorias. El presente capitu-
lo rige a partir de su promulgacion y deroga las
disposiciones que le sean contrarias.
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